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El objetivo principal de nuestro estudio se
circunscribe a delimitar las particularidades,
en cuanto a estructura y contenido, de la
obligacibén de pago de intereses pactados y a

establecer su régimen juridico consecuente.

Con nuestra tesis pretendemos establecer un
tratamiento general de la deuda de intereses. Es
decir, plantear 1los caracteres comunes de la
obligacién, a menudo omitidos en la Ley por
evidentes o sobreentendidos, pero que desde su
nacimiento justifican un régimen juridico
especifico, en cuanto a sus vicisitudes y a su
extincidén, como se desprende de su tratamiento
particular en miltiples articulos de nuestro
codigo Civil, en estrecha conexioén con la
‘naturaleza juridica de las relaciones que
justifican su nacimiento, como consecuencia
necesaria de la ausencia de este tratamiento
unitario legal de 1la deuda de intereses que

deriva y que pretendemos evidenciar.
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Con esta finalidad principiamos con el
andlisis de la primera nota comin de la deuda de
intereses: su delimitacién como obligacién de
dar, y a partir de ésta, sin obviar sus
requisitos formales para considerarla originada,
con su calificacién como obligacidén pecuniaria.
Esto es, la deuda de intereses tiene como nota
comin de existencia que una persona ‘debe

entregar a otra una cantidad de dinero.

A partir de esta premisa inicial es preciso
realizar una aproximacidén al estudio del dinero
como objeto de la obligacién y una delimitacién
de los intereses, tratados de forma
individualizada vy difefenciada, para plantear a
continuacién el cédlculo o determinacién del
interés mediante el tipo como médulo concreto de
cdlculo y sus formulaciones posibles, usualmente
mediante operaciones matematicas de general
aplicaciédn \% que son esenciales para la
determinacidédn exacta de los intereses, y que
suscitan confusidén, no sélo para el deudor, sino

también para los brganos jurisdiccionales,
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especialmente en fase de ejecucién de

sentencias.

El planteamiento de nuestro estudio sobre 1la
deuda de intereses se limita a los intereses
convenclonales. La problemdtica que suscitan el
interés legal o los 1intereses de demoral, de
indudable interés doctrinal, no resulta de
especial relevancia para nuestro estudio, porque
los intereses establecidos respecto de los
negocios juridicos a que se afiaden son
convencionaleé en cuanto pactados por las
partes, lo que se corresponde con la
justificacién subjetiva de su devengo: el

interés se debe porque se pacta?, siguiendo lo

1 Que aparecen claramente como debidos en el
tenor del articulo 1.108 del Cédigo Civil. Manresa y
Navarro, José Maria: Comentarios al Cdédigo Civil
espafiol, t.VIII-I, 5% edicidén, revisada por Miguel
Moreno Mocholi. Madrid, 1950 (Reus), péag.244.

2 Diez-Picazo y Ponce de Ledn, Luis: Fundamentos
del Derecho Civil Patrimonial, v. II. Las Relaciones
Obligatorias, 4?2 edicidén. Madrid, 1993 (Civitas), pégs.
282 y ss., los intereses convencionales constituyen una
deuda que consiste en el pago de una suma de dinero
cuya existencia se encuentra determinada desde el
momento de la constitucidén de la obligacidén, mediante
el pacto o estipulacién de las partes.

17



previsto por el articulo 1.755 del Cdédigo Civil,

y en ultimo término por el articulo 1.255.

Junto a su justificacién derivada del
principio de autonomia de la voluntad, la deuda
de intereses se fundamenta, en un sentido
objetivo, como rendimiento o fruto civil de 1la
utilizaciédn de un capital ajeno. Esta
caracteristica deriva en teorias - y
consideraciones netamente econdmicas, que no
seria adecuado obviar, por cuanto son
determinantes para su posterior regulacién
legal, con el fin de cumplir 1los objetivos de

justicia conmutativa y distributiva.

En este estadio de la investigacidén es
preciso indicar las correspondientes
diferenciaciones entre la deuda de intereses vy
otras figuras juridicas, tales como las
amortizaciones, los dividendos, las rentas o los
descuentos, que son consideradas como
equivalentes por su naturaleza afin en cuanto
préstaciones dinerarias, pero gue conviene

distinguir al denotar una configuracidén distinta

18



y extrafia al régimen Jjuridico dgque siguen 1los
intereses, por lo gque deben ser tratados de

forma independiente.

La consideracién de la deuda de intereses
como obligacidén de entregar la cantidad pactada
por la utilizacidén del capital ajeno no puede ni
debe entenderse ilimitadamente al amparo del
principio de autonomia de la voluntad, sino que
éste encuentra y ha encontrado importantes
limitaciones legales, superada la prohibicidn
absoluta a su estipulaciédn: inicialmente,
mediante el establecimiento de tasas; una vez
superado este sistema, por su ineficacia, se
limita el establecimiento de intereses a través
de las leyes represoras de la usura y, ante su
‘eficacia actualmente cuestionable, se erige cada
vez con mayor solidez, en este contexto, las
normas protectoras de los consumidores, en
cuanto principales deudores de intereses ante 1la

mercantilizacidén del préstamo.

Como ulterior caracter esencial de la deuda

de intereses se deduce como indiscutible el de

19



su accesoriedad respecto de una prestacidn
determinada como obligacién principal de una
relacidén Jjuridica. En tal caso suele mantenerse
que la responsabilidad del deudor abarca no sélo
el cumplimiento de la prestacién principal, sino
también el pago de la suma de dinero efectivo

que integran los intereses pactados3.

Sin embargo, esta uUltima proposicidén que se

aflade a nuestra premisa -de modo que la deuda de

3 Ramos Méndez, Francisco: Derecho Procesal
Civil, T. I, 5? .edicidén. Barcelona, 1992 (José Maria
Bosch}, pPags. 168-170, cuando a la reclamacidn

principal le sigan otras accesorias, el valor de éstas
se sumard al de aquellas, pero en el supuesto que nos
ocupa no se tomardn en cuenta los intereses por correr,
sino los vencidos, tanto si son objeto de reclamacidn
principal como accesoria.

El articulo 489 de 1la Ley de. Enjuiciamiento Civil
dispone, en su regla 16:

“El valor de las demandas para determinar
por él1 la cuantia de la clase de juicio
declarativo en que hayan de ventilarse, se
calculard a tenor de las siguientes reglas:
(...) 16. Cuando a la reclamacidn principal
le sigan otras accesorias o derivadas, el
valor de éstas, se sumard al de aquéllas.
Sin embargo, para la fijacidén del valor de
la demanda no se tomardn en cuenta los
frutos o intereses por correr, sino los
.vencidos, tanto si son objetos de
reclamaciones principal como accesoria”

20



intereses se configura como la obligaciédn
accesoria que consiste en el pago (entrega) de

la cantidad pactada como intereses por las

partes, sin perjuicio de las limitaciones
legales al respecto- es la que permite
individualizar el régimen juridico de la

prestacidén de intereses, yva que la accesoriedad
no tiene porqué traducirse en unidad respecto de
la obligacién principal, sino que, una vez
nacida, la deuda de intereses puede tener, y a
menudo tiene, un régimen Jjuridico especifico vy

autédnomo.

En cuanto a la extincidén de la obligacién,
renunciamos a tratar, por conocidos, los
aspectos comunes a cualquier obligacidén, para
dedicarnos a aquellos otros que presentan un
régimen peculiar destacable, como son la
prescripciébn, la condonacidén por entrega de
recibo sin reserva del acreedor sobre los
intereses, la compensacién, la confusiédn, la

consignacidén y la novacidn.
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En fin, mediante este itinerario trazado
para nuestro estudio intentaremos ofrecer una
disciplina general de la deuda de intereses para
alcanzar el objetivo perseguido: delimitar su
régimen juridico especifico \Y% global, no
desarrollado por el legislador, pero ofrecido en

forma parcial casi por doquier, dejando para la

interpretaciédn sistematica \% para la
investigacién histérico-dogméatica, la
posibilidad de su elaboracién, a la que

pretendemos, al menos, contribuir c¢on nuestra

tesis.
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PRIMERA PARTE :
ORIGEN ECONOMICO Y

TRASCENDENCIA JURIDICA DE
LA DEUDA DE INTERESES

23



24



1. EL INTERES: DELIMITACION CONCEPTUAL

El término "interés" resulta polisémico,
incluso en el lenguaje juridico, en el gque puede

significar:

a) la parte alicuota del socio y accionista

en la sociedad mercantil.

b) la inclinacién natural de la parte

respecto de la accidén que entabla y sostiene.

c) la oposicidédn mantenida contra esa accidn

d) el rédito que produce o debe producir un

capital.

Este Ultimo sentido es el gque destacamos
para nuestro estudio, por lo que preferimos
delimitarlo y determinarlo ya como "interés del

dinero"*.

4 Como concepto de origen econdémico, "el interés
puede definirse como el precio pagado en dinero por el
uso del propio dinero", Barré, Raymond: Economia
Politica, T. II, 92 edicidn, traducida por José Ignacio
Garcia Lomas. Barcelona, 1977 (Ariel), pag. 118.
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El interés, etimoldégicamente procede del
término latino "interesse" (importar). El
Diccionario de la Lengua Espafiocla, de 1la Real
Academia?, sienta varias definiciones

significativas para nuestro &dmbito de estudio:

a) "provecho, utilidad, ganancia"”
b) "valor que en si tiene una cosa" y
c) "lucro producido por el capital".

Aunque en nuestra legislacidn civil vigente
no existe ninguna definicién del interés, cuya
configuracién ée sobreentiende conocida, la Ley
de 14 de marzo de 1856, sancionada por Isabel
II, y que abolia la tasa sobre el interés del

capital en los prestamos a numerario® contenia

5 Real Academia Espafiola: Diccionario de la
Lengua Espafola, 21* edicién. Madrid, 1992 (Espasa-
Calpe) .

6 En esta Ley se deroga el régimen de tasas de
nuestro ordenamiento, al establecerse: en su articulo
1° que
"Queda abolida toda tasa sobre el interés
del capital en numerario dado en
‘ préstamo",
y en su articulo 2° que
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en su articulo tercero una definicidén, no del

todo acertada’, sobre el interés, al indicar que:

"Se reputa interés toda prestacién pactada &

favor de un acreedor"

De forma similar, dentro de la regulacién
del préstamo mercantil, el articulo 315 del
Cédigo de Comercio de 22 de agosto de 1885,
introdujo en su parrafo segundo la siguiente

definicién:

"Se reputara interés toda prestacidn pactada

a favor del acreedor®s.

"Podrd pactarse convencionalmente interés
en el simple préstamo, pero este pacto
seréd nulo si no consta por escrito”.

7 Pérez Gonzalez, Blas y Alguer Micd, José, en
Ennecerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. II, v.
ITI. Derecho de Obligaciones, 11* revisidén por Henrich
Lehmann, 2?2 edicién al cuidado de José Puig Brutau.
Barcelona, 1954 (Bosch), pag. 56.

8 En este sentido, Pérez Gonzalez, Blas y Alguer
Micé, José en Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho
Civil, T. II, v. II, op. cit., pags. 36 y 56. Con mayor
precisién, Diez-Picazo y Ponce de Ledn, Luis y Gullédn
Ballesteros, Antonio: Sistema de Derecho Civil, v. II,
6% edicién. Madrid, 1989 (Tecnos), pag. 463, opinan que
interés es toda prestacién pactada a favor del
prestamista, con independencia de su denominacién. Por
tanto, no sé6lo debe denominarse la cuantia de los
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intereses,
prestacidn.
Esta

apoyo

sino también el importe de cualquier otra

interpretacidn también encuentra
en la sentencia del Tribunal

Supremo, Sala Primera, de 30 de junio de

1967

(Ar. 3548. Pte. Excmo. Sr. D. Julio

Calvillo Martinez).
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2. LA DEUDA DE INTERESES COMO DEUDA

PECUNIARIA

El pacto de intereses se integra en el
articulo 1.255 del Cbédigo Civil que, como es
sabido, plasma el principio de la autonomia de
la voluntad?. Aunque en el convenio que
fundamenta la deuda de intereses se puede

determinar con licitud!® que éstos, e incluso el

9 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
IT. Derecho de Obligaciones, v. 1°. La Obligacién y el
Contrato en General, 32 edicidén. Barcelona, 1975
(Libreria Bosch), pag. 57. Nada obsta, precisamente por
mor de la actuacién de la autonomia de la voluntad, a
que se configuren los intereses en un objeto distinto
del de la deuda principal, ya sea en su calificacién de
deuda de suma (por ejemplo, un kilo de pan por cada
kilo de trigo), ya sea en la de deuda de valor (por
ejemplo, 10 por 100 del valor del kilo de trigoj.

10 Actualmente, ya no se cuestiona la licitud del
pacto de intereses en si: Albaladejo Garcia, Manuel:
Derecho Civil, T. II, op. cit., pags. 58 y 62; Castan
Tobefias, José: Derecho Civil Espafiol, Comin y Foral, T.
III. Derecho de Obligaciones, la Obligacién y el
Contrato en General, 12% edicidén, revisada y puesta al
dia por Gabriel Garcia Cantero. Madrid, 1878 {Reus),
Pag. 69; Diez-Picazo y Ponce de Lebdn, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pag. 285; Sancho Rebullida,
Francisco de Asis en Lacruz Berdejo, José Luis:
Elementos de Derecho Civil, II. Derecho de
Obligaciones, V. 1°. Parte General, Delito \Y
Cuasidelito, 2% edicién. Barcelona, 1985 (José Maria
Bosch), pé&g. 157; Rodriguez Espejo, José: "El interés
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capital, puedan no consistir en dinero,
estrictamente los intereses “son las cantidades
de dinero que deben ser pagadas por la
utilizacidén y disfrute de un capital consistente
también en dinero”ii, y Jjuridicamente puede
determinarse que quien recibe dinero ajeno esté
obligado a devolverlos c¢on sus intereses o
frutos civiles, por el beneficio que representa

su utilizaciédn.

de los Préstamos Bancarios: Anatocismo, Ligquidaciédn
anticipada, Intereses remuneratorios y moratorios
{Comentario a la sentencia de la Audiencia Territorial
de Madrid, de 12 de diciembre de 1984)", en Revista de
Derecho Bancario y Bursatil, num. 21, enero-marzo 1986,
pag. 192.

De hecho, incluso el articulo 1.108 del Cédigo Civil,
en respeto de la autonomia de la voluntad, establece
que el deudor gque incurre en mora, si la obligacidn
consiste en el pago de una cantidad de dinero, viene
obligado, como indemnizacidén de dafiocs y perjuicios, a
pagar ante todo los intereses convenidos.

11 Para Vattier Fuenzalida, Carlos: “Problemas de
las obligaciones pecuniarias en Derecho espafol”, en
Revista Critica de Derecho Inmobiliario, enero-febrero
1980, pégqg. 68, se Justifica en las concepciones
imperantes en los usos del trafico.
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De hecho, aunque nada obsta para gque se

aplique sobre cualquier Dbien fungiblel?, el

12 Castan Tobefias, José: Derecho Civil Espafiol...,
T. III,op. cit., pag. 69, Espin Canovas, Diego: Manual
de Derecho Civil Espafiol, v. III. Obligaciones vy
Contratos, 6% edicidn. Madrid, 1983 (EDERSA), pag. 80,
Sancho Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz Berdejo,
José Luis: Elementos ..., II, op. cit., pag. 153.

Como indica Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil
II, v. I, op. cit., pag. 58, no faltan construcciones
de la figura de intereses sobre bienes fungibles, e
incluso sobre obligaciones de dar cosas no fungibles,
en cuanto podrian producirse intereses en dinero {subr.
nuestro) por el valor de las cosas debidas.

~No obstante, en la practica dan lugar a
intereses, casi exclusivamente, las deudas
de dinero, lo que condujo a la
interpretacién jurisprudencial de que "el
concepto de interés, legal, gramatical vy
juridicamente se refiere siempre al
producto o provecho que devenga un capital
en dinero®, en 1la sentencia de 27 de
octubre de 1944 (Ar. 1178. Pte.: Excmo.
Sr. D. José Marquez Caballero).

Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. II, v.
I. Derecho de Obligaciones, por ..., 11® revisidén por
Henrich Lehmann (traduccién de la 35* edicidén alemana
con estudios de comparacién y adaptacién a la
legislacién y jurisprudencia espafiolas por Blas Pérez
Gonzalez y José Alguer Micd), 2?2 edicidn (al cuidado de
José Puig Brutau). Barcelona, 1954 (Bosch), pags. 53 y
54, los configura exclusivamente como "la cantidad de
cosas fungibles, que puede exigirse como rendimiento de
una obligacidén de capital, en proporcién al importe o
valor del capital y al tiempo por el cual se esté
privado de la utilizacién del mismo", sin que
necesariamente deba ser el interés de la misma especie
que el capital. Asimismo contempla la posibilidad de
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Cédigo «c¢civil siempre se refiere a ellos en
relacidén al dinero y, en la préactica del trafico
juridico actual son 1inusuales los <casos de

intereses no dinerarios?!3.

Frente a la escasa atencidén que se presta a
la deuda de intereses por los autores
contempordnecs al Cdédigo Civilld, la doctrina

actual le presta una atencidn particular,

establecer intereses como valor de estimacién o sobre
el valor de venta al que se destinan determinadas
cosas, fungibles o no, con base en el Corpus Iuris
Civilis, D. 22, 1, 3, 4; C. 4, 32, 25y 5, 13, 7.

13 Pérez Gonzalez, Blas y Alguer Micd, José, en
Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. II, v.
I, op. cit., pag. 57, advierten que aunque no haya
inconveniente en que los intereses se determinen por
cosas fungibles, en el uso corriente no se entiende
como intereses los que no sean pactados en dinero. Von
Thur, Andreas: Tratado de las Obligaciones (traducido
del alemdn y concordado por Wenceslao Roces), T. 1I.
Madrid, 1934 (Reus), pag. 46, nota 2.

Badosa i Coll, Ferran: Dret d'Obligacions. Barcelona,
1990 (Publicacions UB-Barcanova), pag. 179, parte de la
caracteristica del dinero como fruto para presuponer
que el objeto de 1la obligacidén principal es también
pecuniario, con base en el propio Cédigo civil, que la
designa como "obligacién de capital”.

4 Como destaca Lasarte élvarez, Carlos: “La deuda
de -intereses”, en Anales de la Academia Matritense del
Notariado, T. XXXV, 1996, pags. 120 a 122, de autores
tan significativos como Felipe Sanchez Roman o Felipe
' Clemente de Diego.
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incluyéndola dentro de la categoria juridica de
la deuda pecuniaria, gque nombra con expresiones

equivalentes:

a) obligaciones pecuniarias?’,

b) obligaciones dinerarias?is,

c) deudas de dinerol’.

No obstante, el cardcter esencial de tal

deuda es su calificacién de obligacidén de daris.

15 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil II, v.
I, op. cit., pags. 48 y ss.; Diez-Picazo y Ponce de
Ledén, Luis y Gullén Ballesteros, Antonio: Sistema de
Derecho Civil, v. I, 5% edicidén. Madrid, 1988 (Tecnos),
pag. 203. Vattier Fuenzalida, Carlos: “Problemas de las
obligaciones pecuniarias..., cit., pag. 68.

16 Hernandez Gil, Antonio: Derecho de
obligaciones. Madrid, 1983 (Ramén Areces), pags. 172 y
ss., denominacién que emplea indistintamente junto con
las de obligaciones de valor.

17 Bonet Correa, José: Las deudas de dinero.
Madrid, 1981 (Civitas), pags. 255 y ss. Castan Tobeiias,
José: Derecho Civil Espafiol..., III, op. cit., pags. 68
y SS., de forma similar, las denomina deudas
pecuniarias, dentro de las prestaciones especiales.
Para 8Sancho Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz
Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, op. cit., péag.
154, es una deuda de capital, consistente en dinero o
en valor medido en dinero.
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En consecuencia, se configura como obligacién
positiva consistente en la entrega de una

determinada suma de dinerol?.

La produccidn de intereses en las
obligaciones de dar se justifica en su
consideracidén como equitativa compensacidén al
acreedor gque se encuentra privado del objeto de
tal obligacién hasta su cumplimiento. . Sin
embargo, debe estimarse 1la posibilidad de que
las partes constituyan 1la obligacidén principal
sin intereses Y establezcan otro tipo de

compensacidén?o,

En general, los intereses vienen expresados
en dinero, como cosa fungible por excelencia, en
el sentido del articulo 337 del Cbébdigo Civil, vy

que constituye el objeto de una deuda genérica

18 Albaladejo Garcia, Manuel: Curso de Derecho
Civil, II, op. cit., pag. 60.

19 Badosa i Coll, Ferran: Dret d'Obligacions, op.
cit., pag. 178.

20 Albaladejo Garcia, Manuel: Deérecho Civil II, v.

I, op. cit., pags. 60-62, por ejemplo, estableciendo la
prestacidén de entregar el objeto mejorado.
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particular, ya que no se especifican en el pago
por el “tanto de la especie y calidad pactada”,
sino por su relacién con una unidad ideal. Sin
embargo, la posible alteracidén de su precio o
valor?! cobra especial relevancia en el caso de
la moneda, por la directa repercusiodn que
producen sobre ésta las fluctuaciones del
mercado financiero, que provocan generalmente su

devaluacidén o desvalorizaciédn.

La prestacidén de intereses como deuda

pecuniaria puede determinarse de varios modos?22:

a) recayendo los intereses sobre unas

monedas individualmente determinadas ©por las

21 El articulo 1.754 in fine del Cédigo Civil, en
sede de préstamo mutuo, considera la particularidad del
dinero dentro de las cosas fungibles.

22 Diez-Picazo 1’4 Ponce de Leén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pags. 257-258, Sancho
Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz Berdejo, José
Luis: Elementos..., II, I, op. cit., péags. 136-137,
Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil II, v. I, op.
cit., pag. 58, Bonet Correa, José: Las Deudas de
Dinero, op. cit., pags. 290-291.
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partes "a priori™, como supuesto que se

corresponde con una obligacién especifica?3.

b) determinando la prestacidén de intereses
en relacidén con una suma o0 cantidad determinada
o determinable en <cualquier moneda de curso
legal mediante la unidad numérica concreta, 1lo
que constituye su objeto (por ejemplo, mil

pesetas)?!., Esta prestacidén se configura como una

23 Castan Tobefias, José: Derecho Civil Espafiol...,
op. cit., pag. 68. De forma similar, Espin Canovas,
Diego: Manual de Derecho Civil Espariol, v. III, op.
cit., pag. 67, la configura como deuda monetaria o de
especie monetaria. Vicent Chulia, Francisco: Compendio
Critico de Derecho Mercantil, T. II. Contratos-Titulos
Valores-Derecho Concursal, 3®* edicidén. Barcelona, 1990
(José Maria Bosch), pag. 244, la califica como deuda
dineraria en especie y la excluye de las obligaciones
pecuniarias.

24 Flores Micheo, Rafael: “Desvalorizacidn
monetaria y sus repercusiones en el Derecho Civil”, en
Revista Critica de Derecho Inmobiliario, septiembre-
octubre 1980, pag. 1.045, mientras que en la deuda de
suma el dinero es el objeto integrante y especifico de
la obligacién, en éstas es mas Dbien un medio
instrumental vy subsidiario de pago de un valor
determinado, que es lo que se ha prometido. Por ello se
dice que en aquellas el dinero estd “in obligatione” y
en éstas “in solutione”, Bonet Correa, José: “En torno
al concepto y sistematica juridica del dinero”, en
Revista de Derecho Notarial, num. 32, abril-junio 1961,
Pag. 152, Hernandez Gil, Antonio: Derecho de
obligaciones, op. cit., pag. 189, también las denomina
" "deudas de cantidad", al ser decisiva su concrecidn
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obligacidén genérica concretada en una deuda

dineraria simple o de suma de dinero.

c) teniendo los intereses por objeto un
valor patrimonial determinable, caracterizado
porque la prestacién inicial no es integrada por
dinero?>, sino en un valor que en el futuro se
expresard y liquidard en dinero. En tal caso,
los intereses representarian el objeto de una
obligacidén genérica como deuda dineraria final,

configurada como deuda de valor?s,

cuantitativa sobre el valor nominal del dinero, y Bonet
Correa, José: Las deudas de dinero, op. cit., pag. 291.

25 Hernandez Gil, Antonio: Derecho de
obligaciones, op. cit., pags. 201 a 203, considera que
la prestacidén no estd integrada inicialmente en dinero,
sino mediante una estimacién dineraria en consideracién
de las mutaciones econbémicas derivadas del transcurso
del tiempo. Aunque se configura posteriormente, de
forma andloga a otras obligaciones como la deuda de
alimentos o la ejecucidén por via de indemnizacidén de
dafios y perjuicios, mediante su traduccién en dinero en
el momento de su realizacidén, no se convierte en deuda
de suma, por la exclusidén del valor nominal mediante la
consideracién del poder adquisitivo del dinero.

26 Bonet Correa, José: Las deudas de dinero, op.
cit., p&gs. 313-314, la denomina, deuda dineraria
final, vya que la prestacién, aunque inicialmente
consiste en un poder adquisitivo o valor patrimonial
concreto, en el momento final del cumplimiento se
concreta y materializa en. una determinada suma o
cantidad de moneda de curso legal. Aunque a diferencia
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Para nuestro estudio uUnicamente trataremos
de la deuda de intereses, en su configuracién
como suma de dinero y como deuda de valor?’, por
comprender las prestaciones que comunmente se
presentan como accesorias en las relaciones
contractuales y 1las Unicas que estrictamente
pueden considerarse como deudas pecuniarias, al
no dirigirse a la prestacién de determinadas
monedas o especie de monedas?®, sino al valbr de

la cantidad debida??.

de la deuda de suma, no permanece fija y determinada
desde su nacimiento hasta su extincién. Vicent Chulia,
Francisco: Compendio Critico de Derecho Mercantil, T.
II, op. cit., pags. 244, nota como en éstas la moneda
de curso legal se toma como unidad de pago, pero no
como unidad de cuenta, pues se introducen criterios de
modificacidn, principalmente con el fin de conservar la
capacidad adquisitiva de la contraprestacién dineraria.

27 Garrigues Diaz-Cafabate, Joaquin: “E1 dinero
como objeto de la actividad bancaria”, en Revista de
Derecho Mercantil, num. 67, enero-marzo 1958, pag. 21,
la especialidad de la deuda de dinero aparece cuando el
dinero se considera en la obligacién como suma. Es
decir, se da y se recibe no por su consideracién
especifica, sino por sus notas genéricas, por su
relacién con la unidad ideal monetaria.

28 En esta obligacibén especifica, ademads de 1la
cuantia debe pactarse la especie de moneda elegida por
las partes para el pago (principalmente en moneda
extranjera) y encuentra acogimiento tanto en el Cédigo
"Civil, al establecerse en el articulo 1.170 que “el
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La deuda de intereses puede presentarse bajo
dos modalidades distintas: como deuda de suma Yy

como deuda de valor.

1° La deuda de suma comprende el supuesto
més simple de configuracidén de la deuda de
intereses, al deberse una cantidad concreta de
moneda de curso legal, no en sentido especifico,

sino como suma abstracta de dicha moneda.

Mediante 1la deuda de suma, el deudor se
obliga a entregar una cantidad determinada a
modo de intereses, con independencia del valor o
poder adgquisitivo del dinero en el momento de su
cumplimiento. Esta situacidén se produce cuando

el deudor no debe restituir un valor, sino un

pago de las deudas de dinero deberd hacerse en la
especie pactada”, como en el Cédigo de Comercio, a
través de su articulo 312, donde se considera el
supuesto “que se hubiera pactado la especie de moneda
en gque habia de hacerse el pago”. No obstante, se
combina con una subsidiaria deuda de suma, al
precisarse en el primero de éstos que “no siendo
posible entregar la especie”, el pago se hard “en la
moneda (de plata u oro) que tenga curso legal en
Espana”.

29 Flores Micheo, Rafael: “Desvalorizacién
monetaria..., cit., pag. 1.043.

39



determinado numero de unidades monetarias, por
lo gque se 1liberard entregando estas unidades,

aunque su valor haya cambiado.

Al mantenerse la identidad cuantitativa vy

cualitativa de la moneda (“peseta igual a
peseta”), interviene el denominado “principio
nominalista del dinero”, que se entiende

admitido implicitamente por nuestro legislador,
al amparo del articulo 1.170 del Cdédigo Civil, a
partir de la moneda de curso legal, a cuya
unidad abstracta se le asigna un  poder
patrimonial concreto y su consiguiente poder
liberatorio, “manteniéndose de este modo la

seguridad del trafico juridico negocial”30,
v : 1

Puede afirmarse que la deuda pecuniaria esta
regida por el principio nominalista, ya gque, en

principio, el deudor se libera pagando la suma

30 Bonet Correa, José: Las Deudas de Dinero, op.
cit., pags. 291 y ss. Flores Micheo, Rafael:
“Desvalorizacién monetaria..., cit., pég. 1.045, en
éstas la exigencia de seguridad juridica prima sobre la
justicia.
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que se acuerda, aunque su valor econdémico sea

distinto en el momento del pago.

No obstante, al no ser el principio
nominalista impuesto de forma imperativa o)
prohibitiva, puede ser excepcionado por la ley3!
o por las partes?3?, principalmente mediante
cldusulas estabilizadoras, con el fin de evitar
el desajuste entre el poder liberatorio estable
y el poder adquisitivo cambiante de la cantidad
dineraria que se trate, a través del transcurso
del tiempo, y gque por aplicacidén del principio

nominalista, conduciria a un desequilibrio

31 Resulta un fendémeno cada vez mas frecuente que
las leyes establezcan su propio y peculiar sistema de
intereses, moratorios o no, en orden a la equivalencia
0 equilibrio del valor de las prestaciones dinerarias,
con los que “se trata de reinventar férmulas de sancién
del deudor incumplidor 3% de procurar el
restablecimiento del sentido de deuda de valor que, en
el fondo, debiera haber subyacido siempre en las
obligaciones pecuniarias”, segun Lasarte Alvarez,
Carlos: “La deuda de intereses”, cit., pags. 122-123.

32 Diez-Picazo v Ponce de Leén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pag. 456. Aunque el Cbédigo
Civil consagra el nominalismo como principio general
(por ejemplo, en los articulos 1.170-1 y 1.753),
resulta dispositivo, al admitirse como pactos en
contra, la especificacién de moneda para el pago y la
estipulacién de cléusulas de estabilizacién.
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econdémico en la equivalencia de las prestaciones
entre las partes, sobre todo en relaciones

juridicas de largo plazo.

El principio nominalista adgquiridé durante el
siglo pasado la categoria de dogma legal en el
terreno juridico-monetario?33’, y la moneda tuvo el
valor facial y fijo que el Estado le impuso,
resultando inderogable por los particulares en
sus transacciones, ya que la escasa alteracién
de la moneda se consideraba un riesgo tolerable
y hasta implicitamente previsto por las partes?3‘.
El poder del Estado impuso asi el valor del
dinero. Sin embargo, los dos conflictos bélicos
mundiales del siglo XX pronto se encargaron de
arrumbar el'mitd del principio del valor nominal

de la moneda3® con sus alteraciones

33 Sarda Dexeus, Juan: “El nuevo Derecho acerca de
las obligaciones en dinero”, en ' Revista General de
Legislacién y Jurisprudencia, num. 169, enero-febrero
1941, péags. 111 y ss.

34 Beltran de Heredia Castafo, José: El
cumplimiento de las obligaciones. Madrid, 1956
(EDERSA), pag. 231.

35 . Como sostiene Sarda Dexeus, dJuan: “El nuevo
" Derecho acerca de las obligaciones en dinero”, en
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inflacionistas Yy deflacionistas, que
consiguieron romper el equilibrio patrimonial
conseguido en la conmutabilidad de sus

prestaciones?3®,

2° La deuda de valor comprende actualmente
el supuesto més habitual de deuda de intereses
convencionales, en las que mediante <cl&usulas
estabilizadoras, las partes dejan de atender al
valor nominal de 1la moneda para considerar

exclusivamente su poder adquisitivo?’.

Revista General de Legislacién y Jurisprudencia, num.
168, enero-febrero 1941, pag. 113, quizé fuera la
jurisprudencia alemana la que, con motivo de 1la
inflacién de 1la postguerra en Alemania, hallara el
camino hacia el principio de 1la “revalorizacién” de
créditos.

La primera guerra mundial supuso una transformacién del
‘sector juridico-monetario a partir de la
desorganizacién de la vida econémica, que comportd
extremas alteraciones del valor de la moneda y una
intervencién cada vez mayor del Estado en la vida
monetaria y financiera.

36 Bonet Correa, José en “Introduccién a una
metodologia juridica del dinero”, en Estudios de
Derecho Civil en honor del Profesor Batlle Vazquez.
Madrid, 1978 (EDERSA), pags. 155-156.

37 En este sentido se pronuncian Sancho Rebullida,
Francisco de Asis en Lacruz Berdejo, José Luis:
Elementos . ens II, I, op. cit., péags. 137-138,

Hernandez Gil, Antonio: Derecho de obligaciones, op.
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Esta deuda supone la superacidn del
principio nominalista?3s, ya que el poder
liberatorio no permanece fijo desde el inicio y
hasta su perfeccidédn, sino dgue se desconoce su
quantum hasta el momento de la liquidacién, en
el que se atribuye al écreedor el derecho a
obtener el wvalor actual en toda su integridad,
por lo que el dinero entra “in solutione”, va
que la prestacidén no se basa en elementos
juridico-monetarios, sino en relacidén con el
precio de determinado bien en determinado
momento e en los llamados indices de pago. Se
trata de encontrar mediante una férmula eléstica
un procedimiento de comparacidén entre dos clases

de dinero o entre dos valores de un mismo dinero

cit., pag. 141. En contra se manifiestan Vattier
Fuenzalida, Carlos: “Problemas de las obligaciones
pecuniarias..., cit., pag. 89, al considerarla deuda de
suma, y de forma idéntica Ruiz-Rico Ruiz, José Manuel,
en Comentarios al Cédigo Civil y Compilaciones Forales,
t. XV-1. Madrid, 1989 (EDERSA), pag. 761.

38 En realidad supone la consideracidén ultima del
valor del dinero, como poder adquisito; por encima de
su valor intrinseco (que le da la materia de que se
compone la moneda) y de su valor nominal, legal o
cartal (que le atribuye la autoridad estatal). Bonet
Correa, José: Las Deudas de Dinero, op. cit., pag. 78.

44



en distintas épocas, basando su comprobacidén en
cierto mecanismos de estadistica econdbémica, como
los indices de precios, o las cotizaciones
externas. Con ello se cumple el principio de
justicia conmutativa entre los contratantes
particulares, evitando el enriquecimiento

injusto de una parte.

Las clausulas de estabilizacién representan
el médulo tradicional de garantizar, en la deuda
pecuniaria sujeta al devenir temporal, la
correspondencia de la moneda de pago con un
valor o) poder adquisitivo dado. Aunqgque en
nuestra materia son, en la actualidad, de escasa
aplicacién, al haber sido sustituidas por 1los
tipos de intereses variables, la posibilidad de
su establecimiento negocial justifica un breve
inciso sobre las principales modalidades de
clausulas estabilizadoras, entre las que

destacan:
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a) la cléusula “valor oro” o “walor plata”3?.
En estas el pago se realiza segln la proporcidn
gque exista entre la moneda que se emplee para el
pago y el metal precioso segun la paridad fijada

en el contrato.

b) clédusulas de moneda extranjera. Son un
procedimiento de estabilizacidén consistente en
sustituir la moneda nacional por una extranjera
cuya estabilidad merece mas estimacidén para 1los

contratantes.

c) clausulas de escala mévil. Consisten en
sefialar un precio alterable, que se va fijando
en proporcidén a ciertos 1indices econométricos.

Entre éstas, destaca la clausula “valor-trigo”.

d) clausulas de.pago en especie. Mediante
éstas se sustituye 1la moneda fiduciaria por
cosas aptas por si solas para satisfacer una

necesidad, por lo que tienen un valor que,

39 Distintas de 1las “clausulas-oro”, que no se
corresponden con un deuda dineraria, ya que el deudor
se obliga a pagar con este metal, quedando excluido
otro medio de pago.
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aunque fluctuante, oscila dentro de 1limites

prudenciales.

e) clausula de precio sin compromiso. Esta
cladusula busca una defensa contra la
depreciacibén monetaria, ya gque permite al deudor
no realizar la prestacidén por el precio
convenido si entre tanto se produce una

depreciacidén monetaria.

La escasa aplicacidén de estas clédusulas se
justifica en la paulatina estipulacién de 1las
denominadas clausulas de revisién,
principalmente en contratos de prestaciones
sucesivas y largo tracto, para dque en caso de
una alteracidén econdmica de cierta permanencia y
fuera de un limite que se fija de tolerancia, se
puedan corregir los ©precios con arreglo a

ciertas bases.

La deuda de intereses se configura
generalmente como deuda pecuniaria o dineraria.
Por la razdén del protagonismo que cobra el

dinero en la impronta que determina en 1la
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esencia de nuestra materia de estudio, resulta
de utilidad incorporar una aproximacidén a su
relevancia juridica, compatible con su esencial

trascendencia econdémica.
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3. EL DINERO COMO OBJETO DE LA DEUDA DE

INTERESES

En una concepcidn actual, generalmente
admitida, el dinero representa una “unidad ideal

de poder patrimonial abstracto”4°.

El dinero cumple tres funciones? desde el

punto de vista econdmico:

1° Cumple una funciédn de medio o instrumento

general de cambio‘Z,

40 Bonet Correa, José: Las Deudas de Dinero, op.
cit., pag. 223, ya que su peculiar naturaleza juridica
lo situa sobre todas las cosas y servicios, sobre los
cuales desarrolla sus funciones.

41 Bonet Correa, José: Las deudas de dinero, op.
cit., pags. 74 y ss., Castdn Tobefias, José: Derecho
Civil Espafiol..., T. I1I, op. cit., pag. 68, Flores
Micheo, Rafael: “Desvalorizacidén monetaria..., cit.,
pag. 1.040 vy Hernandez Gil, Antonio: Derecho de
obligaciones, op. cit., pags. 172-173.

42 Garrigues Diaz-Cafabate, Joaquin: “El1 dinero
como objeto..., cit., pag. 13, aclara que es medio de
cambio, peroc no bien de cambio, <con el ejemplo
ilustrativo de que el oro puede utilizarse fuera del
ordenamiento monetario como bien de cambio, al
contrario que el papel moneda que pierde sentido fuera
de ese ordenamiento.
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2° Cumple una funcidén valorativa, como
medida comun de valor, en el sentido de
estimacidén o reduccién a dinero de todos 1los

deméds bienes.

3° Cumple una funcidén econdémica de ser medio

de pago.

Como medio o instrumento de cambio, el
dinero circula en el trafico a modo de

compensacién de todo tipo de bienes?d. Junto con

Antes de la moneda metalica, diversas
mercancias, como el ganado, cumplieron esta funcidén; lo
que explica el origen etimoldgico de diversos términos
relacionados con el dinero. Asi, “pecunia” (moneda
acufiada, en 1latin) proviene de ‘“pecus” (ganado):
“capital” de “caput” (cabeza de ganado, en latin), como
unidad de cuenta, o “rupia” de “rupa” (rebafio, en
sénscrito).

43 Aunque se atribuye a los hititas el primer
sistema de pago susceptible de sustituir el trueque,
mediante lingotes de plata controlados por marcas, la
aparicién y difusién de la moneda se debe a la
civilizacidén griega, a comienzos del siglo VII a.c.
Segiun el historiador griego Herodoteo, la primera
acufiaciétn fue realizada por los 1lidios, cuyo rey,
Giges, puso en circulacién monedas de electro (aleacidn
de cuatro partes de oro y una de plata). Vazquez de
Prada, V.: Historia Econémica Mundial, T. I. Madrid,
1976, pags. 28 y ss.

No obstante, aunque en nuestra cultura fuesen
los griegos quienes prodigaron 1la moneda acufiada en
plata, es probable, seguin Branger, J.: Traité
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esta funcidén, los bienes distintos del dinero, vy
los derechos, se estiman por su comparacidn con
el medio de cambio. Por otro lado, el dinero
resulta el medio de  extincién de las
obligaciones por excelencia, al atribuirsele
esta eficacia liberatoria por parte del Estado a
determinada moneda legal, 1lo que determina su

mayor trascendencia juridica“‘.

Los caracteres del dinero4s como bien

juridico son esencialmente tres: es una cosa

d’ economie bancaire, T. I. Paris, 1965, pags. 25 y ss.,
que su descubrimiento se produjese en China,
veinticinco siglos antes de nuestra Era, en forma de
objetos preciosos, metales o sedas imprimidas.

4“4 Nussbaum, Arthur: Teoria juridica del dinero
(E1 dinero en la teoria y en la practica del derecho
aleman y extranjero) (traducido y anotado por Luis

Sancho Seral). Madrid, 1929 (Victoriano Suéarez), péag.
43, significa en este contexto la dificultad de separar
netamente el concepto juridico del concepto econdmico
del dinero.

45 Entendido como moneda, a sabiendas de que ésta
constituye la vertiente material del dinero como bien
inmaterial y nocién universal abstracta, que queda por
encima de la pluralidad de monedas y de instrumentos
que pueden sustituirlas en un mismo Estado o en todos
los Estados del mundo. Asi es entendido por Vicent
Chulia, Francisco: Compendio Critico de Derecho
Mercantil, T. 1II, op. cit., padgs. 238-239. No
obstante, pueden emplearse ambas expresiones, “dinero”
y “moneda’”, como equivalentes, inclusoc en sentido
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mueble, fungible y consumible. Sin embargo,
todos éstos deben matizarse al relacionarlo con
el resto de Dbienes incluidos en cada una de
estas notas, lo que determina en el dinero una

naturaleza juridica especialisima.

1° Como bien mueble, el dinero presenta 1la
particularidad de su multiple consideracién
corporal y su indestructibilidad. Aunque el
dinero se configura como cosa o bien mueble,
segun el tenor del articulo 335 del Cédigo
Civil, su caréacter representativo incide en su
naturaleza de bien genérico absoluto, que no

puede perecer en ningun caso.

Por su especial naturaleza, también son
considerables dos importantes consecuencias

juridicas:

a) Se trata de un bien divisible, aunque no
materialmente, sino de forma ideal o contable,

lo que resulta relevante en nuestro Cbédigo

técnico, seguin Flores Micheo, Rafael: “Desvalorizacién
monetaria..., cit., pag. 1.038.
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Civil, en supuestos como el pago parcial, segun

el articulo 1.169, segundo péarrafo.

b) Se trata de un bien 1liquido, que se
caracteriza frente a otros bienes por su absulta
compensabilidad entre créditos y deudas
homogéneas, por la cantidad coincidente, a
partir del articulo 1.196 del Cédigo Civil, vy
por su cardcter directamente ejecutivo, en
aplicacién del articulo 1.435 de la Ley de

Enjuiciamiento Civil.

2° Como cosa fungible tiene una
consideraciodon extraordinaria, al ser
irrelevantes sus cualidades fisicas y sus
caracteres especificos o genéricos (la especie y
calidad del dinero), siendo exclusivamente
contemplada en atencidén a la suma de unidades
dinerarias conforme al sistema monetario

vigente’s., Se distingue de los demas bienes, en

46 Su consideracidén como cosa fungible por
excelencia a partir del articulo 1.740 del Cédigo Civil
implica su caréacter genérico, representado en la suma o
cantidad, con independencia de que, en casos
determinados, pueda ser . considerado como cosa
especifica, por expresa especificacidén de su substrato.
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su especialisima determinacién, a partir de una
unidad ideal?’ (llamese peseta?®, euro o cualquier

divisa conocida).

La fungibilidad predicable del dinero, como
poder patrimonial abstracto que puede substituir
el contenido econdémico de todas las demas cosas,
en su sentido amplio de bienes y servicios,

tiene una especial consideracidén Jjuridica de

El Cédigo Civil considera las cualidades distintivas
del dinero frente a las demds cosas fungibles de las
que lo extrae, en diversos articulos, cfr. articulos
1.160, 1.196-2, 1.371, 1.753.

47 Precisamente esta es la nota ma&s relevante por
la que el dinero caracteriza la deuda pecuniaria, como
destaca Garrigues Diaz-Cafiabate, Joaquin: “El1 dinero
como objeto..., cit., pags. 22 y 32 y ss., que la
define, de forma similar a Bonet Correa, José: “En
torno al concepto y sistemédtica juridica del dinero”,
cit., pPag. 151, como “deuda especial de cosas
ultrafungibles”, ya que el dinero se considera como Xx
veces la unidad ideal y sus propiedades fisicas quedan
fuera de toda relevancia.

Nussbaum, Arthur: Teoria juridica del dinero, op. cit.,
pag. 33, define el dinero como las cosas que en el
comercio se entregan y reciben no como 1lo que
fisicamente representan, sino sbélo como fraccidn,
eguivalente o multiplo de una unidad ideal.

48 En nuestro pais se establecié la peseta como

unidad monetaria por Real Decreto de 19 de octubre de
1868.
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equivalencia, como medio = de cambio por

excelencia“‘®.

3° Como cosa consumible cabe destacar su
intrinseca relacidén con su uso’ considerado no
como destruccibén o desgaste material, sino en su
sentido impropio, <como traspaso o transmisién
mediante la entrega. Es decir, el dinero se
consume para quien lo gasta, pero no se gasta
para la sociedad, puesto gue sigue subsistiendo

para cumplir sus funciones.

Esta delimitacidén permite definir el dinero
como “un bien juridico sancionado normativamente
por una comunidad social en cuanto moneda dgue se

instituye como una unidad de cuenta con poder

49 Bonet Correa, José: Las Deudas de Dinero, op.
cit., pag. 246.

50 Aquino, (Santo) Tomas de: Suma Teolbgica,
T.VIII, Tratado de la Justicia (versidn, introduccidn y
apéndices del Padre Fr. Teb6filo Urdanoz, O.P.). Madrid,
1956 (B.A.C.), pég. 692, hizo notar que ‘“proprius et
principales pecunie usus est Iipsius consumptio sive
distractio, secundum quod In commutationes expenditur”
(el uso propio y principal del dinero es su consumo O
inversidén, puesto que se gasta en las transacciones).

55



adgquisitivo y que es instrumento de cambio vy

medio de pago en las relaciones patrimoniales”?®!.

El dinero, como bien peculiar, se distingue
por una clasificacidén propia e histérica, a

partir de su valor intrinseco®, En el “dinero

51 Bonet Correa, José: Las Deudas de Dinero, op.
cit., pag. 48. Vattier Fuenzalida, Carlos: “Problemas
de las obligaciones pecuniarias..., cit., pag. 48.

52 Aunque fue en Roma donde se sentd una economia
esencialmente monetaria, “cuyos principios y normas
llegarédn hasta nuestros dias con validez universal”,
segun Bonet Correa, José: Las Deudas de Dinero, op.
cit., padgs. 121 y ss., se encuentran sus antecedentes
en los pensadores griegos, esencialmente en Aristételes
y en sus obras fundamentales: Etica a Nicémaco
(traduccién de Patricio de Azcéarate). Madrid, 1993
(Espasa Calpe), libro quinto, capitulo V, péags. 216 y
ss., y Politica (traduccidén de Julidn Marias y Maria
Araujo) . Madrid, 1951 (Instituto de Estudios
Politicos), libro primero, capitulo 9, pags. 15 y ss.
En éstas destacd el aspecto cualitativo de la moneda,
en cuanto suponia la materia convenida por las personas
para estimar todas las cosas relaciondndolas en una
medida comun, como un intermediario que permite medir
cosas diferentes. Su composicién era de cualquier
materia que siendo Util por si misma fuese de un manejo
facil para ese uso, por sus dimensiones y peso, si bien
después se le adjudicd una impresidén o sello particular
para obviar continuas mediciones o comprobaciones. Este
pensamiento tuvo posterior repercusién en la Roma
clasica, donde se inicidé la concepcidén cuantitativa del
dinero.

Segin Vazquez de Prada, V.: Historia Econdémica
Mundial, cit., pags. 28 y ss., fue durante el Imperio
romano cuando se empezd a distinguir el valor
intrinseco del valor legal del dinero, a consecuencia
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metdlico” encuentra correspondencia su valor
intrinseco con el valor legal de la materia que
lo integra (por ejemplo, plata) 53. Por el
contrario, en el “dinero fiduciario”, también
llamado “cartal”, la materia que lo integra no
tiene valor intrinseco © no se corresponde con
su valor legal (ejemplo claro es el billete de

banco) 54.

Desde principios de este siglo el contenido

metalico de la moneda ha ido perdiendo

de la subida de precios y de la desvalorizacién de la
moneda, lo que produjo un fendémeno similar a la
inflacién, que se intentdé remediar mediante el pago en
especie, 1imponiéndose en ocasiones una vuelta a la
economia de trueque.

53 Bonet Correa, José: “El1 dinero como bien
‘juridico”, en Estudios de Derecho Civil en honor del
Profesor Castan Tobeias, t. Iv. Pamplona, 1969

(Universidad de Navarra), pags. 90-91, considera que el
“metalismo” comienza su declive, en pro del nominalismo
monetario, a partir del maquinismo industrial de 1la
Europa del siglo XIX, por las proporciones que
requieren del dinerc las nuevas circunstancias de una
sociedad basada en el crédito y en el cosumo.

54 Este a su vez tiene un valor extrinseco’
diverso: por un lado, tiene el valor nominal impuesto
por la ley, y por otro lado, el valor de cambio, que
puede ser interno (al considerar su poder adquisitivo
con relacidén a las mercaderias) y externo (con relacidn
a monedas de otros sistemas).
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importancia, siendo, en cambio, sustituido, como
elemento decisivo, por su valor ideal que 1le
confiere 1la autoridad del Estado y del que
constituye la moneda (en pieza o ©papel) su
representacién simbélica en multiplos o
submultiplos, privadas ya de su valor intrinseco

o0 convertible?®s,

En esta concepcién més abstracta del dinero,
no basada en su materialidad, sino en la
certificacién escrita de su depdésito o en Ultimo

estadio, en la autoridad y fiabilidad de quien

55 Los Estados han suspendido la convertibilidad
en metal de sus monedas, sosteniéndose, no en la
garantia del oro guardado en el Banco emisor, sino
Unicamente en la autoridad del Estado y en su capacidad
financiera para hacer frente a sus pagos
internacionales, por lo que actualmente rige un sistema
monetario estrictamente fiduciario.  El1 billete del
Banco de Espafia cobrd este caréacter definitivo a partir
del articulo 11 de la Ley de Ordenacidén Bancaria de 31
de diciembre de 1946, de acuerdo con la Ley de 9 de
noviembre de 1939, configuridndose como medio legal de
pago con pleno poder liberatorio y, por tanto, no
convertibles. Por esta razén, los billetes del Banco de
Espafia han dejado de utilizar la férmula propia de un
titulo al portador (“El Banco de Espafia pagara al
portador...”).

58



lo emite, se pone de relieve la <confianza

social>ss,

En la actualidad cobra gran importancia el
dinero bancario por su empleo extendido y por su
funcidén primordial de servir de medio de pago.
Sin embargo, éste no puede equipararse al dinero
del Estado?®’, gque nace como cosa con - fuerza
legal. Los instrumentos bancarios de pago son
derechos, aungue Sse incorporen a una cosa
(documento) 3. Aun asi, se aceptan generalmente
como dinero, lo que demuestra la gran influencia
del factor econdmico y de los usos del trafico

en esta materiabd®.

55 Bonet Correa, José: Las Deudas de Dinero, op.
cit., pag. 118.

57 Bonet Correa, José: “En torno al concepto vy
sistematica juridica del dinero’”, cit., pag. 153.

58 Asi lo entiende Garrigues Diaz-Cafabate,
Joaquin: “El dinero como objeto..., cit., pags. 38 y
39. Esta distincién es relevante incluso en la

transmisién de <cosas y derechos, aquéllas mediante
traditio y éstos por cesidn.

59 Flores Micheo, Rafael: “Desvalorizacién
monetaria..., «c¢it., pag. 1.039, 1lo sintetiza como
teoria dualista, en 1la .existencia de un dinero
econémico, que consiste en “todo lo que se entrega y
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En consecuencia, el dinero se distingue, por
su naturaleza, de todos los demés bienes vy
cosas, lo que incide sin duda en el régimen

juridico de la deuda de intereses.

El 4&mbito de estudio de 1la Economia se
centra exclusivamente en las funciones del
dinero creado®?, mientras gue su definicidén
corresponde siempre a la Ley, como instrumento

de pago sancionado por el Estado®l.

Como consecuencia, los intereses también

tienen una base eminentemente econdémica. En

acepta como denominador comun de los valores, aungque no
tenga curso legal” y un dinero juridico, que es “lo
que, mediante el curso legal, el Estado declara medio
de pago Jjuridicamente reconocido para las deudas de
valor”.

60 Para Flores Micheo, Rafael: “Desvalorizacién
monetaria..., cit., pag. 1.040, “a la economia sélo
corresponde decir cuédles son las funciones econdmicas
de la moneda o dienro”, que es siempre-una creacién del
ordenamiento Jjuridico. También mantiene este parecer
Bonet Correa, José en “Introduccién a una metodologia
juridica del dinero”, cit., pag. 166.

61 En este sentido se interpreta el articulo 1.170
del Cbédigo Civil, debiéndose satisfacer el pago de las
deudas de dinero, no siendo posible entregar la especie
pactada, en moneda de curso legal, con independencia
del valor de la materia o metal de que se compone.
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términos econdémicos, el interés constituye el
precio que debe pagarse por la utilizacidn de
bienes de capital, en cuanto factores de 1la

producciédn.

Juridicamente, el interés es el precio por
la wutilizacién o retencidén de un capital o
dinero ajeno. Los 1intereses dependen -de 1la
cuantia del capital, del porcentaje y de 1la
duracién de la deuda \Y% estan directamente
relacionados, tanto con las sumas de dinero como

con las deudas de valoré2.

62 Vega, Félix: "La deuda de Iintereses"”, en
Revista de Derecho Bancario y Bursatil, 1986, pag.867.
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A) Trascendencia y justificacion econémica de la

deuda de intereses

El concepto de interés parte de un
planteamiento netamente econdémico de su origen.
El interés es el precio debido por el uso del
dinero ajeno®, generalmente expresado mediante
un tipo porcentual relacionado con el periodo de
tiempo de utilizacidén, wusualmente referido a

anualidades.

La delimitacidén econdmica del 1interés se
relaciona con el capital, gque por la existencia
de aquél se convierte en principal. Se contempla

por la doctrina econdémica bajo esa nota comun:

a) el interés se configura como la renta que
procede de la posesidn de un capital
(estableciéndose un simil con 1la renta de 1la

tierra vy con los salarios, de forma que el

63 Fitch: Dictionary of Banking, p&g.317. Aunque,
en concreto, el interés bancario significa tanto la
cantidad pagada para atraer depbdsitos como la carga
financiera que se aflade sobre el dinero prestado a los
prestatarios.
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interés supondria el equivalente al ingreso neto
procedente de la tierra o a la remuneracién del

trabajo, respectivamente®t.

b) el interés deriva de 1los servicios que
los bienes de capital son idbébneos para

producir®s,

c) la configuracibdn del interés como

productividad marginal del capital®e,

d) la concepcidén del interés derivada de la

utilizacién del capital®’.

En el supuesto del préstamo, el prestatario

debe devolver la cantidad prestada al
prestamista. Pero lo que devuelve no es tal
64 Von Stackelberg: Principios de teoria

econbémica, pags. 293 y ss.

65 say, Jean Baptiste [citado por Von
Stackelberg], pag. 295.

66 Von Thiinen:

67 Menger, Carl [citado por Von Stackelberg,]:
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cantidad, sino un "equivalente a lo prestado”"®s,
va que suele influir la depreciacién o el alza
monetaria. Ademas de esta circunstancia el
prestamista <corre un riesgo al ©prestar ese
capital, por lo que en los préstamos con interés
se suele incluir una prima de riesgo adicional®?
gue en realidad configura un seguro para el
prestamista, cuya cantidad varia segln las
circunstancias subjetivas y objetivas de 1la
relacidén juridica principal, Yy que se afade a la
cantidad, denominada interés neto, en concepto
de remuneracién del servicio que proporciona al
prestatario, mediante la renuncia del uso

inmediato de su dinero.

68 Barré, Raymond: Economia Politica, T. II, op.
cit., pag. 118.

69 Sancho Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz
Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, op. cit., pag.
157.

Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. II, v.
I, op. cit., péag. 58.
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a) Razones equitativas de su existencia

En la disciplina de la economia politica
coexisten un fondo de bienes, denominados de
capital, y otro distinto que forman 1los Dbienes
de consumo. De ambos disponen, con distinta
amplitud, las economias particulares. Respecto
de los bienes de capital existe un mercado en el
que se lleva a cabo el comercio de la
disponibilidad abstracta sobre 1los <capitales
ajenos. El precio que se paga en concreto por
esta disponibilidad es 1lo que se denomina

interés.

Los motivos por que se paga esta
compensacidén marginal o accesoria, denominada
-interés, parten de una doble distincién de 1los
intereses: una, por la que se distingue entre el

interés bruto y el interés neto; vy otra, que

diferencia entre interés del préstamo e interés

natural.

A partir de la confrontacidén del interés con

la renta en los contratos de arrendamiento, el
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interés bruto se corresponderia con la cantidad
compuesta por el precio convenido por la
utilizacidén, la resultante del riesgo y la que
se deriva como indemnizacién al propietario por
el lucro cesante, \% el interés neto se
corresponde con el resultado de la resta de
estas cantidades relacionadas con la actividad
inversora del propietario de la suma total

pagada.

Por otro lado, el interés natural u
originario se <corresponde <con el rendimiento
obtenido directamente por 1la inversién del
producto del trabajo anterior en condiciones
normales del mercado econdémico’® y el interés
del préstamo como especie de éste, es el que
deriva de la utilizacidén del capital ajeno. La
peculiaridad de estos uUltimos se encuentra en su

independencia respecto de la - utilidad del

70 Weber, Adolfo: Teoria General de la economia
politica, traducido por A. de Cienfuegos, pégs. 137-
138, parte de la concepcién del interés como beneficio
econdmico del "trabajo anterior".
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principal, ya dque su ausencia no entrafia la

reduccién de la obligacidén de intereses.

La deuda de intereses presupone siempre una
obligacién principal, de la gque representan un
rendimiento o rédito’. Su fundamento en 1las
deudas de dinero representa una compensacidn por
la privacién del capital al acreedor principal y
en ocasiones la indemnizaciébn de dafios \Y%

perjuicios por el pago atrasado del deudor.

Superadoé en la actualidad 1los problemas
éticos sobre 1la legitimidad de la deuda de
intereses, la justificacién econdmica del

devengo de intereses encuentra explicacién en

n Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
11, wv. 1°, op. cit., pag. 57, en el sentido de
retribucién. Sancho Rebullida, Francisco de Asis en
Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos..., II, op. cit.,
pag. 153, parte del dato econdmico de que la inversidbn
de capital "produce" o "rinde" un incremento homogéneo.

Von Thur, Andreas: Tratado de las obligaciones. T. I,
op. cit., péag. 47, observaba que en la préactica los
intereses son generalmente dinerarios, por lo que deben
configurarse como la remuneracidén que el acreedor puede
exigir por privarse de la suma de dinero que se le
debe, ajustada a la cuantia de la suma adeudada y a la
duracién de la deuda.
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las teorias de 1la productividad del dinero’?
bajo tres factores derivados del postulado de

equidad:

a) el dafio emergente, concretado en el
perjuicio que supone para el acreedor la falta
de disponibilidad del objeto del crédito (y que
econdmicamente se calcula en relacién al plazo o

tiempo de privacidn)’3.

b) el lucro cesante, gque se corresponde con
el Dbeneficio potencial que deja de obtener el
acreedor, directamente relacionado con el plazo

establecido en beneficio del deudor, vy

c) el riesgo de pérdida del objeto del
negocio juridico o "riesgo que corre el acreedor

de no llegar a cobrar su deuda"’¢‘.

7 Sabater Bayle, Isabel (o Elsa): Préstamo con
interés, usura y cliusulas de &estabilizacién.
Pamplona, 1986 (Aranzadi), las resume, péags. 79, 95 y
156.

3 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
11, v. 1, op. cit., pag. 57. El establecimiento de
intereses suele responder a este espiritu.

74 Albaladejo Garcia, Manuel, Ibidem.
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b) El precio del dinero prestado en relacién al tiempo de

utilizacidn

La deuda de intereses se ha configurado como
la obligacién gque contrae una persona de pagar
un precio o contraprestacidén determinados a otra

por el tiempo que utiliza y disfruta su dinero’s.

La cuestidén de si el uso del dinero debiera
tener un precio ha sido objeto de discusidén
tradicional en la historia del pensamiento

econdémico, y consecuentemente juridico, esparfiol.

Bajo la connotacidén econdbmico-juridica’® de

la deuda de intereses se han planteado diversas

75 Sobre todo, en la doctrina italiana: Libertini,
Mario: voz "interesse”, en Enciclopedia del Diritto, T.
XXII. Vari, 1972 (Giuffre), pag. 96.

En nuestro pais, Diez-Picazo y Ponce de Ledbén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pags. 282 y ss. Espin
Canovas, Diego: Manual de Derecho Civil Espaficl, v.
III, op. cit., pag. 81.

En contra, Sabater Bayle, Isabel (o Elsa): Préstamo
con interés, op. cit., pag. 156.

76 Como término econdémico-juridico, en cuanto
"rédito que produce el dinero, en relacién a la
cantidad a que asciende y al tiempo que se desplaza de
la utilizacién de su titular", segin Pérez Gonzalez,
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explicaciones sobre su origen, gque se pueden

clasificar en dos teorias:

1) Teorias reales’: Basadas en la teoria de

la oferta y la demanda del capital, fundamentan

en la productividad natural del capital.

Dentro de éstas, la teoria basada en el
fendmeno de la "subestimacién del futuro"’s,
sustenta la produccién de los intereses en tres
razones derivadas de la existencia en el mercado
del ‘cambio de bienes de consumo presentes por
bienes de consumo futuros: una primera razdn,
psicoldégica, es la prioridad para las personas
de las satisfacciones 1inmediatas frente a las
futuras; y dos, de cariz econdémico, la necesidad
"presente de bienes presentes para poder obtener
més bienes futuros y el mayor valor de aquéllos

respecto de estos uUltimos, ya que se pueden

Blas y Alguer Micdé, José en Enneccerus, Ludwig: Tratado
de Derecho Civil, T. II, v. I, op. cit., pag. 56.

7 Marshall, A. y Fisher, Irving.

78 Béhn Bawerk: Capital e interés. La teoria
positiva del capital.
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utilizar de forma 1inmediata en los procesos
productivos. Como conclusidén, el "precio del
tiempo", la preferencia de los bienes presentes
sobre los futuros, explica el interés del

capital.

2) Teorias monetarias’®: Estas parten de la

consideracidén del dinero como bien distinto vy
privilegiado, por prestarse a una triple
funcién: la funcidén de transaccidén (al permitir
la necesaria contribucidén de fondos para superar
el intervalo entre la percepciédn del ingreso y
los gastos), la funcién de precaucién (al
permitir afrontar adecuadamente los riesgos) y
la funcidén de -especulacidén. En conclusidén, el
tipo de interés depende en vez de la
productividad del capital, de 1la oferta y 1la

demanda de dinero en un momento determinado.

A partir de esta teoria se analizan 1los
factores que pueden determinar el tipo de

interés, y que se concretan en los siguientes:

79 - Keynes: Teoria general del empleo y del interés
del dinero.
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a) temporal: el momento histdérico concreto.
b) la procedencia del dinero.

c) espacial: el lugar geografico

considerado.

d) la clase del negocio de que deriva: suele
ser Dbajo el interés Dbasado en negocios no
especulativos, de riesgo minimo; y alto cuando
el dinero se emplea en negocios especulativos o

arriesgados. .

e) la seguridad o el riesgo sobre la pérdida

del dinero (en relacidén con el factor anterior).

f) el plazo concreto en que se cumplira la

~obligacién principal.

g) la garantia gque se presta respecto del

cumplimiento de la obligacién principal, vy

h) las influencias econdémicas (en relacién

con los factores temporal y espacial) 89,

80 Robertson, Sir Demis: Finanzas, t. I, pag. 249.
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El tipo de interés generalmente determinado
por esos factores, se concreta por cuatro

vectores:

a) la referencia temporal en el

establecimiento del tipo de interés,

b) la productividad marginal del capital; es
decir, el rendimiento concreto gque se espera

obtener por el empleo del capital,

c) la oferta de dinero, segin la politica

del banco emisor, y

d}) la denominada "preferencia de liquidez";
o sea, la consideracidén de 1l1la necesidad de

utilizacién inmediata del capitalstt,

De este modo la deuda de intereses se
configura como una prestacidén accesoria de pagar
una cantidad por quien disfruta de un capital
ajeno, estableciéndose proporcionalmente a 1la

cuantia de éste, generalmente a modo de

81 Goldstein, Mateo: voz "Intereses"”, en
Enciclopedia Juridica Omeba, t. 16, cit.
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porcentaje, y con referencia al tiempo de

disfrutest?,

Los planteamientos'econémicos, en los que el
interés se define <como el precio que debe
pagarse por la utilizacidén de bienes de capital
ajenos, en cuanto gque constituyen factores de
produccién, tienen correspondencia juridica,
conformandose el interés como el precio gque se

paga por utilizar o retener un capital ajeno®3.

Sin embargo, nada impide que el fundamento
de la produccidén de intereses se Dbase en
concreto en el acuerdo entre acreedor y deudor
por el que el primero permita al segundo
disponer de una suma de dinero especifica por un

tiempo determinado, mediante el pago de 1los

82 Pérez Gonzalez y Alguer: "la prestacién de
intereses se origina por el rédito que produce el
dinero, en relacién a su cantidad y al tiempo de
desplazamiento de su uso por el titular".

83 Sancho Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz
Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, op. cit., péag.
153. Diez-Picazo y Ponce de Ledn, Luis y Gulldn
Ballesteros, Antonio: Sistema de Derecho Civil I, op.
cit., pag. 203.
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intereses como remuneracién complementaria a la

deuda principal?d.

Econdémicamente, los intereses se conciben
como el precio que una persona debe pagar por
utilizar un capital ajeno, por cuanto que éste
constituye un factor de produccién. Por esta
razdén, su sola utilizacidén se debe remunerar, al
presuponerse que reporta o puede reportar un
beneficio®. De este modo se explica que el
acreedor obtenga un interés, que se Jjustifica,
en parté, por la preferencia que se otorga a los
bienes de los que se dispone inmediatamente vy
por la necesidad de compensar 1la renuncia a

éstos®s,

“' Bonet Correa, José: Las deudas de dinero, op.
cit., pag. 375. »

85 Castan Toygﬁas, José: Derecho Civil Espariol,
.- T. II;. op. cit., pag. 69; Diez-Picazo Yy Ponce de
Ledn, Luis: Fundamentos ..., op. cit., pag. 282;
Rodriguez Espejo, José: "El interés de los préstamos
bancarios...", cit., pag. 192.

“’ Barré, Raymond: Econonia Politica, T. 1II, op.
cit., pag. 119.



La prestacién de intereses recibe una
atencién especifica por la teoria econdmica, que
resulta util \Y% complementaria a cualquier

estudio juridico sobre esta materia.

La cuestién de por qué el capital produce
interés no s6lo encuentra respuesta en la
relacién juridica, sino que debe profundizarse
sobre su devengo desde una perspectiva global y
ocbjetiva, lo gue nos ofrecerda una respuesta
exacta de este fenbdmeno, aplicable a las
transacciones privadas, y que serd de utilidad
para valorar la legitimidad del cobro de
intereses por el transcurso del tiempo o su

justificacién econdmica.

La Economia y el Derecho se situan en
distintas perspectivas. Para 1la Economia, el
analisis del interés parte del volumen global de
dinero circulante en determinada area
geografica, durante un periodo temporal y bajo
una concreta coyuntura econémica, que permiten
que sea susceptible de realizar sus funciones de

cambio o inversién, Y en consecuencia, de



producir méds dinero <circulante. El1 Derecho,
plantea el andlisis del interés partiendo de una
relacidén juridica patrimonial entre dos personas
que intervienen como partes de un negocio
juridico. Sin embargo, esta consideracidén uUltima
no tendria razén de ser si1 no contase con su
trascendencia econdmica, que le sirve de

substrato y de fundamento.

De las diversas teorias econbmicas que
contemplan el fenbémeno de la produccidén de
intereses?® destacan dos teorias en cuanto a su

fundamentacién juridica:

a) la teoria de la productividad, iniciada
por Say, parte de la idea de gque la
contraprestacidén de intereses se encuentra en el
hecho de que el dinero sirve para producir méas
bienes o mads dinero, y no sbélo para satisfacer

las necesidades inmediatas. A partir de este

87 Yy que son expuestas por Sabater Bayle, Isabel
(o Elsa): Préstamo con interés..., op. cit., pags. 83 y
ss., cuya clasificacién ultima seguimos.
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razonamiento, el interés se concibe como

producto derivado del uso de un capital.

En esta teoria subyace el dinero como bien
fructifero y resulta de gran utilidad en el
desarrollo del principio general de equivalencia
de las prestaciones, para evaluar la retribucibn
de la cesidén del wuso de un <capital o la

utilizacién de un capital.

b) la teoria del 1lucro, formulada por Bohm-
Bawerk, parte del postulado de la existencia de
una diferencia de valor entre los bienes
presentes y los bienes futuros. Su aplicacién al
dinero ofrece utilidad a nuestro estudio, al
plantearse no s6lo la incerteza de 1los bienes
futuros, que se traduce en el riesgoc de que el
capital no sea restituido en el futuro, sino en
la pérdida de valor adquisitivo entre el dinero
presente y el dinero futuro por causa de 1la
inflacidén. La pérdida de valor adguisitivo que
representa la misma suma de dinero entre dos
momentos temporales puede provocar un

desequilibrio entre las prestaciones, por lo que
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deberd ser resuelto mediante la estipulacidén de

intereses.

La combinacién de ambas teorias plantea 1la
funcidén retributiva de los 1intereses; éstos
deben cubrir el beneficio gque pudo obtener el
acreedor con la disponibilidad de su capital
durante el determinado periodo temporal y 1la
desvalorizaciédn que ha sufrido su capital

durante ese periodo.

La consideracidén usuraria del interés, con
independencia de su cuantia, se plantea como un
beneficio injustificado para el acreedor

principal.
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B) Repercusién juridica: la deuda de intereses como

deuda pecuniaria de la deuda pecuniaria

La consideracidn juridica del interés,
deriva en una funcidén heterogénea respecto de 1la

obligacién de capital de que procedeS®®.

La deuda de 1intereses es una obligacidn
unilateral que se inserta en una relacidn
juridica bilateral, conmutativa y onerosa®’. Si
se incluye, convierte en todo caso la relaciédn
principal en onerosa, pero no. influye en su
configuracidn bilateral, en el significado
sinalagmdtico, ya que por si sola no origina

obligaciones reciprocas entre las partes?; sélo

88 Badosa i Coll, Ferran: Dret d'Obligacions, op.
cit., pag. 179.

89 Rodriguez Espejo, José: "El interés de los
préstamos bancarios...", cit., pag. 195.

%0 Manresa y Navarro, José Maria: Comentarios al
Coédigo Civil espafiol, T. XI. Madrid, 1905 (Imprenta de
la Revista de Legislacidén), pag. 613. Albaladejo
Garcia, Manuel: Derecho Civil, T. 1II. Derecho de
Obligaciones, v. 2°. Los contratos en particular y las
relaciones no contractuales, 82 edicidén. Barcelona,
1989 {José M?* Bosch), péags. 379. Lacruz Berdejo, José
Luis: Elementos de Derecho Civil, 1II. Derecho de
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existe un obligado al pago de intereses y de no
hacerlo es de aplicacién el articulo 1.124 del
Cébdigo Civil, por la reciprocidad entre 1las
prestaciones, realizadas o) prometidas, con
independencia de la naturaleza unilateral o}

bilateral del contrato principal?®l.

Obligaciones, wv. 3°. Contratos y Cuasicontratos, 2%
edicidén. Barcelona, 1986 {(José Maria Bosch), pag. 267.

Vid. sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 92 de mayo de 1944 (Ar. 665.
Pte. Excmo. Sr. D. José Castan).

91 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil II, v.
II, op. cit., pag. 382.
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a) El principio del mantenimiento del equilibrio de las

prestaciones

La justificacién basada en el principio del
mantenimiento del equilibrio de las
prestaciones?, ha sido criticada en cuanto que
deja sin justificacidén (o "desequilibrados”")} 1los
préstamos sin interés. Ademéas si fuese
fundamento de la deuda de intereses, cuando el
contrato se convirtiese en excesivo
(desequilibrara la relacidén Jjuridica) deberia
modificarse o) resolverse, soluciébn ésta no
predicable, salvo pacto expreso, en el préstamo
o crédito, en especial los bancarios, cuya uUnica

moderacidén que le puede afectar es la relativa a

las normas sobre usura. La funcidén comin que
cumple la deuda de intereses es la de
contraprestacién o retribuciédn, debida como

rendimiento por la utilizacidén o detentacién del

92 Sabater Bayle, Isabel (o Elsa): Préstamo con
interés..., op. cit., pag.92.
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capital ajeno?s, Incluso el Cédigo Civil
establece su origen ex lege como resarcimiento a
partir de esa premisa, salvo pacto en contrario
que los determine de forma o en cuantia distinta

0o los excluya.

93 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil II, v.
II, op. cit., pag. 378. Diez-Picazo y Ponce de Leén,
Luis: Fundamentos..., op. cit., pag. 282.
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b) La consideracién del uso del dinero_como fruto civil

La consideracidédn tradicional del interés
como fruto del dinero se encuentra en el

Digesto?®4.

El doble fundamento econémico y de justicia
de la deuda de intereses? permite su derivacidn

de la utilizacién del dinero como fruto civil?®e,

94 D. 22,1,34 (“Los intereses hacen las veces de
frutos y no hay razén para separarlos de ellos”) y D.
22,1,16.1 {(“Como se reclamaran los intereses del precio
del fundo a quien habia comprado del fisco, y el
comprador negara que le hubiera sido hecha la entrega
del mismo, decretd el emperador que era injusto exigir
intereses del que no hubiera percibido los frutos”).

Ors Pérez-Peix, Alvaro d’: Derecho Privado Romano.
Pamplona, 1968 (EUNSA), pég. 187, y Elementos de
Derecho Privado Romano. Pamplona, 1975 (EUNSA), péag.
210.

95 Vicent Chulia, Francisco: Compendio Critico de
Derecho Mercantil, T. II, op. cit., pag. 240, ya que,
en una sociedad organizada, permite la movilizacidén de
recursos econémicos y la obtencidén de riqueza.

96 Aunque se cuestiona que los intereses sean
frutos a partir de D. 50, 16, 121: “Usura pecuni&, quam
percipimus, Iin fructu non est quia non ex ipso corpore,
sed ex alia causa est, 1id est nova obligatione” (“El
interés que cobramos del dinero no es fruto, pues no
proviene del mismo dinero, sino de otra causa, esto es,
de la nueva obligacién [que nace del préstamo]), segun
Ors Pérez-Peix, Alvaro d’: Derecho Privado Romano, op.

85



El fundamento econdémico deriva del 1lucro que
produce la wutilizacién del <capital para su
propietario; de éste se deduce el fundamento de
justicia o de equivalencia de las prestaciones,
que justifica la compensacién al propietario por
la cesidén del uso de su capital, ex articulo
1.095 del Cbédigo Civil, ya sea por el beneficio
del gque se apropia de esa cantidad, ya sea por
la privacidédn de la posibilidad de negociar que
habria tenido su propietario de no haberlo

cedido?.

cit., pag. 187, este texto determina sencillamente la
naturaleza del mutuo como negocio gratuito.

Ya los griegos designaron a los intereses derivados del
préstamo de dinero “tokoi”, término que equivalia a
“parto”, de forma similar a D. 22, 1, 33, pr., que el
propio Ors Pérez-Peix, Alvaro d’: Elementos de Derecho
Privado Romano, op. cit., pag. 210, sefiala como
sinénimo de “partos del dinero”.

97 Sabater Bayle, Isabel (o Elsa): Préstamo con
interés..., op. cit., p.102.

La sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 5 de marzo de 1992 (Pte.
Excmo. Sr. D. José Luis Albacar Loépez),
significativa por sus matizaciones al
principio “in illiquidis non fit mora”,
determina el devengo de los intereses
legales moratorios desde el momento en que
se emplaza al demandado para la
contestacidén, con base en estos principios
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Esta doble justificacidén permite considerar
los intereses como frutos civiles a partir de la
idea de productividad del bien juridico dinero,
en el sentido de los articulos 354,3° y 355 in
fine del Coédigo Civil, en cuanto se establece
que “son frutos civiles el alquiler de 1los
edificios, el precio del arrendamiento y el
importe de 1las rentas perpetuas, vitalicias u

otras analogas”.

No obstante, debe matizarse la consideracién
del interés como una produccidén automatica de

dinero cuyo devengo resulta indiscutible®, vya

bajo el siguiente argumento: “si se
pretende conceder al acreedor a gquien se
debe una cantidad una proteccién judicial
completa de sus derechos, no basta con
entregar aquello que, en su dia se le
adeudaba, sino también lo que, en el
momento en que se le entreque, debe
representar tal suma, y ello no por
tratarse de una deuda de valor, sino
también, y aunque no lo fuera, porque si
las cosas, incluso fungibles y dinerarias,
son susceptibles de producir frutos -léase
frutos civiles o intereses-, no parece
justo que los produzca en favor de gquien
debibé entregarlas ya con anterioridad a su
verdadero duefio, es decir, el acreedor”.

98 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
11, v. 1°, op. cit., pag. 58. Badosa i Coll, Ferran:
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que en nuestro ordenamiento Jjuridico no se da
una derivacidén automdtica y necesaria de los
intereses respecto de otras obligaciones
pecuniarias?®?, sino que por el contrario
requieren pacto o estipulacién expresa, siendo
un ejemplo claro el supuesto del mutuo, segun el
articulo 1.755 del <Cédigo Civil. Ademés, debe
afiadirse el riesgo de pérdida del capital vy
considerar el lucro como mera eventualidad, ya
que la evaluacidédn cuantitativa del interés, si
se determina, debe hacerse bon la debida
seguridad Jjuridica, como ocurre en el caso de
mora del deudor, sin depender de la

productividad efectiva del principal, lo que sin

Dret d'Obligacions, op. cit., pag. 178. Diez~-Picazo Yy
Ponce de Ledén, Luis: Fundamentos ..., op. cit., péaqg.
284, Diez-Picazo y Ponce de Lebdn, Luis y Gullédn
Ballesteros, Antonio: Sistema de Derecho Civil, v. I,
op. cit., pag. 203.

99 Lasarte Alvarez, Carlos: “La deuda de
intereses”, cit., padg. 123. Matizacién que debe hacerse
especialmente en el ambito mercantil, donde

curiosamente, a pesar de la justificacidén clara de la
derivacién de los intereses como fruto civil, deben
pactarse incluso por escrito, segun el articulo 314 del
Cédigo de Comercio.

88



duda supondria un obstaculo para el trafico

juridico.

En toda relacién Jjuridica que incluye el
bien Jjuridico dinero, como en las obligaciones
pecuniarias, se considera que la prestacidén de
dinero no es improductiva, y, en consecuencia,
guien usa del dinero ajeno o se pone en mora, se
entiende legalmente que obtiene un beneficio,
por lo que estd obligado a darlo con 1los que

serian sus interesesl00,

En consecuencia, y por razdn de su origen,
puede diferenciarse 1los 1intereses nacidos por
voluntad de la ley ~-interés legal- e} por
voluntad de las partes -interés convencional-, a
~los que limitamos nuestro estudio, no sin antes
exponer su objeto, con la finalidad de delimitar
y distinguir la deuda de intereses como deuda

pecuniaria.

100 Articulos 282 a 284, 505-2, 510-2, 517 a 519,
797-2, 870 in fine, 884, 1.108, 1.109, 1.120, 1,124-2,
1.126-2, 1.295, 1.303, 1.478-5°, 1.488-2, 1.535, 1.623,
1.688, 1.724, 1.728-3, 1.838-2°, 1.868, 1.871, 1.896,
1.915-2, 1.916 del Cédigo Civil.
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4. CONSECUENCIAS JURIDICAS DE LA DEUDA DE

INTERESES COMO OBLIGACION PECUNIARIA

Si los intereses consisten comiinmente en una
cantidad de dinero determinada en relacidén a un
principal, que generalmente también consiste en
dinero, su &ambito de aplicacidén se encuentra
entre las denominadas “obligaciones

pecuniarias”10l,

La deuda de intereses, como obligacidn
pecuniaria, es una relacidén obligatoria o de
crédito, pero se diferencia de las deméas

obligaciones genéricas!® y especificas!'® por 1la

101 Diez-Picazo v Ponce de  Leén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pag. 478, Vattier Fuenzalida,
Carlos: “Problemas de las obligaciones pecuniarias...,

cit., pPag. 68, la obligacién pecuniaria queda
desdoblada en una deuda de capital y wuna deuda de
intereses, que consiste en “la retribucidn o)

indemnizacién por la retenciédn de un capital 1liquido
ajeno, consistente en una alicuota de ese capital por
unidad de tiempo”.

102 Hernandez Gil, Antonio: Derecho de
obligaciones, op. cit., pag. 189, en las deudas de
dinero no existe indeterminacién inicial que se
resuelve mediante la entrega de la calidad media en el
cumplimiento, sino que el género dinero permanece
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peculiariedad del objeto gue integra su
prestacidn, compuesto por una suma de unidades
ideales que configuran un valor patrimonial, que
dota a tal tipo de obligacién de un régimen

juridico especial en el Derecho de obligaciones.

La obligacidn pecuniaria no tiene un
tratamiento especifico en el Cdédigo Civil, como
no lo tiene su especie, la deuda de intereses.
No obstante, por la peculiaridad de su objeto,
que es lo que, en definitiva, permite configurar
a la deuda de intereses como obligaciédén
pecuniaria; se extraen del admbito del Derecho de
obligaciones algunas consecuencias particulares,

a tener en cuenta:

1.° El incumplimiento de la obligacién de
pago de intereses s60lo puede entenderse en un

sentido subjetivo, bajo el término insolvencia,

determinado desde el principio y lo que se produce en
el cumplimiento es su detraccidén o separacién.

103 Dejando a salvo el supuesto de la obligacidén
especifica consistente en la entrega de determinadas
piezas monetarias, que no se trata de una auténtica
obligacién pecuniaria, como aclara Bonet Correa, José:
Las Deudas de Dinero, op. cit., pag. 256.
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ya que el objeto es indestructible, y su entrega
siempre es posiblel®, por 1lo que el deudor
responde con todos sus bienes presentes y
futuros, seglin el principio de responsabilidad
patrimonial wuniversal gque consagra el articulo
1.911 del Cédigo Civil. Por la
indestructibilidad del bien juridico dinero, no
es causa de liberacidon del deudor 1la pérdida
fortuita de la cosa debida, sino que el riesgo
pesa integro sobre el deudor, por lo que
implicara en todo caso, un supuesto de
insolvencia ante el que el Derecho reaccionara a

través de la ejecucidn forzosa.

2.° Los intereses vencidos devengan interés,
.como minimo, al tipo legal desde que son

judicialmente reclamados. EI1 articulo 1.109 in

104 De 1lo que se deduce la inaplicacién del
principio “genus nunquam perit” en cuanto imposibilidad
objetiva de la prestacién, ya que no puede concebirse
la desaparicién del dinero del trafico, como sostienen
Diez-Picazo y Ponce de Ledén, Luis: Fundamentos..., op.
cit., pag. 452, Sancho Rebullida, Francisco de Asis en
Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, I, op.
cit., pags. 136-137 y Hernandez Gil, Antonio: Derecho
de obligaciones, op. cit., pag. 189.
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limine del Cdédigo Ccivil, lo establece
automadticamente, “aunque la obligacidn haya
guardado silencio sobre este punto”. Esta
peculiar consecuencia legal deriva del caracter
productivo del dinero, del que se priva a su

acreedor.

La deuda de intereses queda comprendida
dentro del régimen juridico de las obligaciones
pecuniarias y supera el régimen propio de las
obligaciones genéricasl!®, Puede destacarse la
inaplicacién, en sede de deuda de intereses, del
articulo 1.167 del Cdédigo Civil, por el que 1la
obligacidén de entregar cosa genérica, sobre cuya
calidad % circunstancias nada se hubiese
expresado, implica gque el acreedor no pueda

exigir la de <calidad superior, ni el deudor

105 Como destaca Castan Tobefas, José: Derecho
Civil Espafiol, Comin y Foral. T. II. Madrid, 1943
(Reus), péag. 497, “se agrega hoy a la clasificacién de
que estamos tratando (la biparticidén entre obligaciones
especificas y genéricas), una tercera categoria
integrada por las deudas pecuniarias o de dinero, que
tienen naturaleza especial y se diferencian de las
obligaciones genéricas por ser, pura Yy exclusivamente
(salvo en el <caso de que recaigan sobre piezas
determinadas), deudas de valor”.
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entregarla de la inferior; vya gque no existen

distintas calidades de dinero.

También supera el régimen de las
obligaciones especificas, sobre 1las que puede
destacarse, precisamente por su objeto, gque no
rige para la deuda de intereses el articulo
1.182 del Cdédigo Civil, que permite la
exoneracién de responsabilidad del deudor que
sin culpa pierde 0 ve destruida la cosa
determinada que estaba obligado a entregar, ya

que el dinero resulta indestructible.

Esta caracteristica no supone su
acercamiento a las obligaciones genéricas, pues
en éstas, al contrario que en el dinero, no
~siempre  es posible objetivamente el
cumplimiento. Es decir, en las obligaciones
genéricas cabe la posibilidad de que desaparezca
o se destruya el género debido, mientras que el
dinero, <como bien inmaterial y abstracto, es
indestructible, 1lo gque 1incide para determinar
que en este caso el deudor nunca puede‘ verse

exonerado de su responsabilidad. También debe
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entenderse aplicable esta regla incluso en 1los
casos de 1imposibilidad de pagar con determinada
especie monetaria concreta, porque 1la deuda se
estipulase inicialmente en moneda extranjera Yy
las autoridades administrativas competentes
denegasen los permisos necesarios para disponer
de la moneda requerida para el pago de la deuda,
el deudor no queda exonerado de cumplir,
debiendo pagar la deuda en la moneda de curso
legal en nuestro pails, segun el articuloc 1.170

del Cédigo Civillos,

Ademéds, en la deuda pecuniaria de intereses
no se producen las reglas sobre especificacidédn o
individualizacidén de la cosa genérica, momento
en el que, como.es sabido, se produce el régimen
previsto en el articulo 1.182 del Cédigo Civil.
La especificacién del dinero se identifica
temporalmente con el pago; 1lo qﬁe supone 1la

liberacién del deudor e impide su liberacién por

106 Diez~Picazo 34 Ponce de Leén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pags. 469 y ss.
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imposibilidad sobrevenida, segin el tenor de los

articulos 1.182 y 1.184 del Cbébdigo Ciwvillo7,

107 Sancehez de Lebébn Guardiola, Paula: Los
intereses de demora en las deudas pecuniarias (tesis
doctoral dirigida por el Prof. Dr. D. Vicente L. Montés
Penadés). Valencia, 1994 (Universidad de Valencia-

inédita), pag. 83.
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Segunda Parte:
Delimitacidn de los intereses.
Clases y diferencias
respecto de otras
figquras juridicas afines
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1. ACOTACION DE LOS INTERESES TRATADOS

I. Interés legal e intereses convencionales

La deuda de intereses se constituye por
voluntad de las partes, en virtud de negocio
juridico, especialmente de contrato, o de modo
inmediato por la Leyl%, por lo que cabe
diferenciar dos cléses de intereses por razdn
del origen de su devengo o de la determinacién
de su cuantia: intereses legales e 1intereses

convencionales,

108 Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil,
T. II, v. I, op. cit., pag. 55.
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A) Interés legal

El interés legal, segiin el Diccionario de 1la
Lengua Espafiola, de la Real Academial®, puede
definirse como "el que, a falta de estipulacién
previa sobre su cuantia, fija la ley cuando haya
de devengarse o el deudor incurre en mora". En
efecto, el interés moratorio fijado por la ley,
en el articulo 1.108 del Cdédigo Civil,
constituye el supuesto tipico de interés legal,
pero no debe identificarse 1interés 1legal con
interés moratorio, ya que éste puede ser
voluntario, si no en su origen, al menos en su
cuantia. No obstante, el tipo de interés legal
del dinero tiene gran trascendencia préactica en
orden al resarcimiento del dafio producido al
acreedor por 1la mora del deudor respecto del
cumplimiento de la obligacidén pecuniaria, ya que
a falta de previsién convencional al respecto,
los intereses moratorios se devengarédn al tipo

legal, segin el articulo 1.108 del Cédigo Civil.

109 212 edicién. Madrid, 1992.
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La nota definitoria de su origen legal viene
referida tanto a la determinacidén de su cuantia
en defecto de pactol!®, cuanto al nacimiento de
la obligacién de ©pago en que se integran
relacionadas con determinadas obligaciones

exigibles y liguidas.

Su trascendencia juridica viene influida por
su consideracidén econdémica, ya que “el interés
legal del dinero, como dato macroecondémico
legitimado’pdr la legislacidén, constituye uno de
los puntos de inflexidén del sistema contractual

y, en definitiva, del sistema econdémico”ill,

El interés legal comprende diversos tipos de

intereses que por razén de su origen y cuantiall?

110 Incluso respecto de su determinacién como deuda
ex lege, ya que al no ser imperativa, las partes pueden
pactar su supresién, Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho
Civil, T. II1, v. 1°, op. cit., pag. 60.

11 Lasarte Alvarez, Carlos: Deudas liquidas e
iliquidas y cobro de intereses. Madrid, 1995 (Tecnos),
padg. 12.

12 Segun Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil,
T. I1I1, wWv. 1°, op. cit., pa&g. 61, vy, bajo una
argumentacién similar, Sancho Rebullida, Francisco de
Asis en Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ..., II,
op. cit., pag. 155, deben diferenciarse dos sentidos de
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se establecen por las leyes, Yy que podemos

clasificar en tres grupos principales:

a) El interés legal ordinario:

El interés 1legal ordinario es el supuesto
més importante, en la préactica, de interés
legal. Se trata del interés resarcitorio

establecido de forma general para el caso de

retardo en el pago de las obligaciones
pecuniariasti3,
interés 1legal: el interés de origen legal, cuya

produccién se establece ex lege (cfr. arts. 1.307;
1.501,2°; 1.682; 1.728,3°; 1.724 y 1.770 del Cédigo
Civil) y el interés de cuantia legal, en el que ademds
se determina su cuantia como legal (cfr. arts. 282;
1.108; 1.109; 1.838,2° y 1.896 del Cédigo Civil), sin
perjuicio de que los primeros también sean generalmente
de cuantia legal, salvo que las partes convengan otra
cosa.

13 Diez-Picazo y Ponce de Ledn, Luis: Fundamentos
..., oOp. cit., pag. 283, y Garrigues Diaz-Cafiabate,
Joaquin: “El1 dinero como objeto..., cit., pag. 22, se

justifica en que la inversién del capital puede
proporcionar en todo momento un producto, del que se
priva al acreedor que no recibe oportunamente la
prestaciédn.

El interés legal en los negocios comerciales se
establece sin variacién con respecto al interés legal
establecido por 1las leyes civiles, como ya @ se
establecia en el articulo 316,1 del Cbédigo de Comercio.
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La funcidén que cumple el interés 1legal de
resarcir el dafio ocasionado al acreedor por 1la
mora implica que su cuantia deba corresponderse
con la productividad media gque objetivamente
hubiera podido obtener el acreedor en el mercado
de capitales. Por esta razdbén, su cuantia, que
viene determinada por la leyl!l4, segin el articulo
1.108 del cédigo Civil, ha experimentado

diversas modificaciones como respuesta

Por el contrario, en Derecho aleméan, la
progresiva reduccién del tipo de interés legal
convencional ordinario se seguia siempre con un punto
por encima para los negocios mercantiles bilaterales.
Ennecerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. II, wv.
I, op. cit., pag. 55.

También en Derecho francés hasta la ley de 11
de julio de 1975, se situaba el tipo legal para las
deudas civiles en el 4 por 100, y para las deudas
mercantiles en el 5 por 100.

114 La doctrina tiende a considerarlo como una
indemnizacién del minimo resarcimiento de dafios y
perjuicios ocasionados por el incumplimiento o retraso.
Asi se manifiestan Bonet Correa, José: Las Deudas de
Dinero, op. cit., pags. 379 y ss., Vicent Chulija,
Francisco: Compendio Critico de Derecho Mercantil, T.
II, op. cit., pag. 240. Para Cano Martinez de Velasco,
José Ignacio: La Mora. Madrid, 1978 (EDERSA), pag. 41,
constituye un dafio econdémico cifrado legalmente como
tradicién del antiguo régimen para favorecer a 1los
grandes capitales bancarios dedicados al préstamo.
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legislativa necesaria y consecuente con las

oscilaciones del mercadoll®,

Como antecedente inmedianto del Codigo
Civil, la ley de 14 de marzo de 1856, fijé, en
su articulo 8°, el 1interés 1legal del dinero en
el 6 por 100 anual, mediante el siguiente
redactado:

N

“Al principio de <cada afio el Gobierno,
oyendo al Consejo de Estado, fijara el
interés legal (que, sin estar ©pactado,
debera abonarse por el deudor
legitimamente constituido en mora, y en
los deméds casos determinados por 1la ley.
Mientras no se fije este interés, se
considerarada como legal el 6 por cien al

afio.”

En la redaccidén original del articulo 1.108

del Cébdigo Civil se mantuvo, en su parrafo

115 Manresa y Navarro, José Maria: Comentarios...,
T. VIII, v. I, op. cit., pag. 249.
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segundo, el tipo del 6 por 100 mediante 1la

redacciédn:

"Mientras no se fije otro por el Gobierno,
se considerard como legal el interés del 6

por 100 al al afio".

Aunque ambas disposiciones preveian la
posibilidad de gque el Gobierno variase el tipo
de interés legal, ei ejecutivo no arbitrdé ningin
procedimiento 1incardinado a adecuarlo a 1las
oscilaciones del mercado, sino que fue el propio

legislador el que se encargd de hacerlo.

En poco tiempo, la ley de 2 de agosto de
1899 1lo redujo, en su articulo 1°, al 5 por

1100116, mediante los siguientes términos:

"El interés legal que, salvo estipulaciédn
en contrario, debe abonarse por el deudor
cohstituido legitimamente en mora, y en
los demds casos en dgque sea exigible con

arreglo a las leyes, sera, mientras otra

116 Sin efectos retroactivos, segin se establecid
en el articulo 2°.
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cosa no se disponga, el 5 por 100 anual,
cualquiera que fuese la naturaleza del
acto o contrato de que dicha obligacién

derive".

La ley de 7 de octubre de 1939 dispuso “otra
cosall’, estableciéndolo en el 4 por 100!%, en su

articulo 1°, en el que se disponia lo siguiente:

"El interés legal que, salvo estipulacidén
en contrario, debe abonarse por el deudor
constituido legitimamente en mora y en los

demds casos en dque aquél sea exigible con

17 Los términos “mientras otra cosa no se
disponga”, son para Manresa y Navarro, José Maria:
Comentarios..., T. VIII, v. I, op. cit., pag. 98, 1la
substitucién legal de la accidén del Gobierno para
determinar el tipo de interés legal por la decisidén del
poder legislativo, no sbélo debida a la renuncia del
Gobierno a esa facultad al tramitar la modificacién por
via legislativa, sino por que ésta resulta més
conveniente. No obstante, esta opinidén, sentada en un
momento de estabilidad monetaria, se verd superada por
la coyuntura econémica posterior.

118 La ley, también sin efecto retroactivo
{articulo 2°), establece una reserva legal ©para
posteriores modificaciones y deja, sin embargo,
subsistentes los tipos establecidos en disposiciones
especiales vigentes en el momento de su promulgacién,
si son distintos del tipo del 5 por 100 anual fijado en
la ley de 2 de agosto de 1899 (articulo 3°).
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arreglo a las leyes, sera del 4 por 100

~anual"

Este tipo, que se correspondia con el
habitual del tradfico econdémico de la época,

permanecidé inalterado hasta 1984.

No obstante, el tipo de interés legal pronto
dejé de corresponderse con el interés regular
del dinero en elv trdfico Jjuridico, que se
situaba por encima, mediante tipos cada vez mas

elevados.

Esta situacidn, influida y relacionada con
una incipiente y progresiva inflacidén, hasta
entonces desconocida, provocdé una injustificada
‘recompensa a los deudores remisos en el
cumplimiento exacto de sus obligaciones, gue
podian, mediante dilaciones procesales, ver
rentabilizada la cantidad debida, por la
disociacidén existente entre el interés habitual

del mercado y el interés legal que debia pagar
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por mora, quedando asi desprotegido el acreedor

pecuniarioll?,

Desde el Derecho publico se soluciondé esta
situacidén elevando el interés de demora en 1las
deudas tributarias mediante la utilizacién de un
pardmetro distinto del interés 1legal, en favor
de 1la Hacienda Publica: el interés béasico del

Banco de Espanal?c,

119 Lasarte Alvarez, Carlos: Deudas liquidas...,
op. cit., pag. 11.

120 Segun Lasarte Alvarez, Carlos: Deudas
liquidas..., op. c¢it., péags. 12-13, “el inalterado
mantenimiento de una tasa tan irreal de interés legal
obligé a las autoridades econdmicas a jugar, a efectos
tributarios, con otra variable hoy dia intrascendente:
el interés béasico del Banco de Espafia”, gque, por
ejemplo, en 1977 se elevaba al doble que el tipo de
interés legal.

El concepto de "tipo bésico del Banco de
Espafia” fue creado en 1la Orden del Ministerio de
Hacienda de 21 de julio de 1969 (B.O.E. num. 174, de 22
de julio) con el objetivo de armonizar todos los tipos
de interés al de redescuento, con el que coincide. Asi,
se establece en su articulo 1° que, en funcién del tipo
de redescuento,

"se determinaradn en el futuro mediante la
adicidn o} sustraccién de los
correspondientes diferenciales, los
restantes tipos de interés aplicables por
el Banco de Espafa, Bancos Privados Yy
Banco Exterior de Esparlia, Cajas de Ahorro,

110



Este pardmetro se introdujo por el decreto-
ley 6/1974, de 27 de noviembre, que modificé,
mediante su articulo 15,1 el articulo 58,2,b) de
la Ley General Tributaria de 28 de diciembre de
1963, al corresponder el interés de demora para
las deudas tributarias con el interés béasico del
Banco de Espafia vigente al tiempo de practicar

la liguidacién.

Posteriormente, la Ley General

Presupuestaria, de 4 de enero de 1977, recogid

Cajas Rurales Cooperativas 3% demés
Entidades de crédito cooperativo".

Mediante la operacidén de redescuento los bancos
movilizan los créditos que han concedido a través de
.descuento bancario, acudiendo al banco emisor para
descontar los titulos que descontaron a sus clientes,
de forma que se produce un nuevo descuento que se
superpone al anterior y por el que quien antes fue
cesionario del crédito y de la posesidén del titulo (el
banco privado) ahora se convierte en cedente respecto
del banco emisor. Garrigues Diaz-Cafiabate, Joaquin:
Curso de Derecho Mercantil, T. II, 6* edicidn revisada
con la colaboracidén de Fernando Sanchez Calero. Madrid,
1974 (Imprenta Aguirre), pag. 176.

Este interés, modificada su cuantia por Ordenes
Ministeriales de 26 de julio 1973 (B.O.E. num. 179, de
27 de julio) y de 9 de agosto de 1974 (B.O.E. num. 191,
de 10 de agosto), se fijé por la Orden del Ministerio
de Economia de 23 de julio de 1977 (B.O.E. num. 177, de
26 de julio) en el 8 por 100 anual.



ese mismo criterio extendiendo su aplicacidén a
la totalidad de los derechos y obligaciones de
la Hacienda Publica, en sus articulos 36,2 y 45,

respectivamente.

Esta privilegiada consideracién de las
relaciones juridicas en qgue interviene la
Hacienda Publica, no s6lo origina una situaciédn

5
de desigualdad respecto de las relaciones
juridicas entre particulares, sino que se

consolida mediante leyes posteriores hasta

nuestros dias.

La Ley 24/1984, de 29 de junio, sobre modificacién
del tipo del interés legal del dinero

La Ley de 29 de junio de 1984 derogd el
apartado segundo del articulo 1.108 del Cédigo
Civil, que habia fomentado incumplimientos
contractuales ante el alza extraordinaria de los
intereses bancarios por razén de la politica
monetaria antiinflacionistal!?l, y establecidé como

interés legal el que se fijase anualmente por 1la

121 Como describe Diez-Picazo y Ponce de Leédn,
Luis: Fundamentos ..., op. cit., pag. 285.
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Ley de Presupuestos del Estado {articulo 1} v,
si no se estableciese, deberd considerarse como
tal, el tipo béasico del Banco de Espafia vigente
el dia en que comience el devengo de 1la

prestacién concreta.

Esta ley, extensamente motivada, se plantea
acabar con la 1inadecuada situacidédn anterior,

favorecida por un interés legal anacrédénicol??,

Su conciso contenido normativo se cifie a
identificar el tipo del interés 1legal <con el
tipo béasico del Banco de Espafia, “salvo gque la

Ley de Presupuestos establezca uno diferente”!23,

122 En la Exposicién de Motivos de la Ley se
establece taxativamente que

“la permanencia del 4 por 100 como tipo
del interés legal del dinero resulta, por
tanto, obsoleta respecto a 1la realidad
social, discriminatoria respecto a lo que
rige para los derechos y obligaciones de
la Hacienda Publica, vy favorecedora de
todo tipo de incumplimientos hasta el
momento en que por recaer resolucién
jurisdiccional condenatoria entre en juego
el articulo 921 bis de la Ley de
Enjuiciamiento Civil”.

123 Concretamente dispone en su articulo 1°:
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y a determinar su aplicacién a toda obligacidén
“cualquiera que sea la naturaleza del acto o
contrato de que se derive” 124, Finalmente
establece una disposicién transitoria que
determina la aplicacién de la ley “a las
obligaciones nacidas de hechos producidos ©
relaciones constituidas tras su entrada en
vigor, y a todas aquellas en las que el derecho
a exigir el interés, en defecto de convenio,
nazca o se devengue con posterioridad a su
vigencia”, y una disposicién derogatoria, que
deja expresamente sin vigor el péarrafo segundo

del articulo 1.108 del Cédigo Civil y las leyes

“El interés legal se determinara aplicando
el tipo bé&sico del Banco de Espafa vigente
al dia en que comience el devengo de
aquél, salvo que la Ley de Presupuestos
Generales del Estado establezca uno
diferente”.

124 El articulo 2° establece que

“cualquiera que sea la naturaleza del acto
O0 contrato de que se derive la obligacién,
el interés que, salvo estipulacién en
contrario, deberd pagarse por el deudor
con§tituido legitimamente en mora Yy en los
demads casos en que aquél sea exigible, con
arreglo a las leyes, sera el determinado

conforme a lo previsto i
! en el arti
. anterior”. cuto
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que modificaron el tipo de interés, las leyes de
2 de agosto de 1899 y de 7 de octubre de 1939;
asi como una disposicién final referida a 1la

supresién de “vacatio legis” alguna.

La Ley 24/1984, de 29 de 3junio, supone 1la
consideracidén dinadmica del interés 1legal del
dinero, acorde con 1la coyuntura econbémico-
monetaria, al sustraer 1la determinacidén de su
cuantia del Cédigo Civil, gque pasa a recoger
exclusivamente los aspectos sustantivos que
determinan su devengo, siendo fijada su cuantia
por un agente directamente vinculado, como es el
Banco de Espafia, o mediante disposiciones
peridédicas que permitan su adecuacién a la
‘'realidad econdémica de forma sucesiva, como son
las leyes anuales de Presupuestoé Generales del

Estadol2s,

125 Como se indica en la Exposicién de Motivos de
la Ley 24/1984, de 29 de junio, ésta

“atiende a las exigencias de flexibilidad,
huyendo de una nueva congelacién con rango
legal en esta materia, que podria conducir
a los mismos resultados de desfase”.
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No obstante, desde el mismo afio se ha visto
abandonado el parametro del interés basico del
Banco de Espafia, en favor de un tipo concreto vy
directo de interés legal fijado por 1la Ley de

presupuestos.

Asi, 1la Ley 50/1984, de 30 de diciembre,
establecia en su disposicién adicional novena,

que

“el tipo de interés legal del dinero gqueda
establecido en el 11 por 100 (once por

ciento) hasta el 31 de diciembre de 1985”7,

La Ley 24/1984, de 29 de Jjunio, habia
establecido 1la aplicacidén del tipo de interés

legal asi fijado a

“todos los actos o contratos de que derive
la obligacidn de pago de intereses

cualquiera que sea su naturaleza”,
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lo que parecia poner fin a 1la hasta entonces

privilegiada situacién de la Hacienda Publical?s,

Sin embargo, esa posicién de unidad del tipo
y consecuente 1igualdad entre las obligaciones
pecun;arias, vuelve a quebrarse tras la reforma
del articulo 58,2,b) de la Ley General
Tributaria por la Ley 10/1985, de 26 de abril,
que establece como interés de demora para las
deudas tributarias, el interés legal del dinero
incrementado en un 25 por 100, “salvo que la Ley
de Presupuestos Generales del Estado establezca

uno diferente”.

126 Esa intencidén se expresaba claramente en su
Exposicidén de Motivos:

“Se propone por todo ello hacer coincidir
el interés legal de demora con el recogido
en el articulo 36,2 de la Ley General
Presupuestaria, de modo que si bien la
resolucién judicial condenatoria al pago
de cantidad liquida aparezca singularmente
potenciada en su ejecutoriedad por el
incremento en dos puntos contemplado en el
articulo 921 bis de la Ley de
Enjuiciamiento Civil, también con
anterioridad a -aquella resolucién
jurisdiccional los legitimos acreedores
queden suficientemente protegidos”.
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A partir de entonces, las consecutivas Leyes
de Presupuestos del Estado han determinado
expresamente, junto con el interés 1legal del
dinero, un interés de demora en favor de 1la
Administracién tributaria que comenzdé siendo
exactamente del 25 por 100, pero que ha sufrido
oscilaciones entre un 20 y un 27,777 por 100, no
siempre acorde <con la variacién del 1interés

legall??,

Reproducimos a continuacién las sucesivas
modificaciones de 1los tipos de interés por 1las

Leyes de Presupuestos Generales del Estado:

127 Esta disparidad, que no resulta
inconstitucional, segin ha interpretado el Tribunal
Constitucional en la sentencia 76/1990, de 26 de abril,
resulta “discriminatoria” e injustificada
juridicamente, seguin Lasarte Alvarez, Carlos: Deudas
liquidas..., op. cit., pags. 15-16 y Sancehez de Lebén
Guardiola, Paula: Los intereses de demora..., op. cit.,
pédg. 261.
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La nueva técnica legislativa ha planteado

el problema de la aplicacién temporal de 1las

disposiciones sobre interés legal a las
relaciones obligatorias sometidas a este
interés, legal o convencionalmente (a menudo

por referencia a este tipo, incrementandolo
unos puntos por encima), y que son reclamadas
por periodos superiores a ese afio de

determinacidén legal.

Al respecto, deben entenderse aplicables en
el periodo temporal por el que se establecen y
sobre las relaciones Jjuridicas constituidas o
en curso, por lo gque el devengo ha de
calcularse afioc por afo, con independencia del
momento en que se produzca el cumplimiento

efectivol<s,

128 Diez-Picazo v Ponce de Leén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., Pag. 285, y Lasarte
Alvarez, Carlos: “La deuda de intereses”, cit., pag.
143.

Vid. sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 15 de junio de 1989.
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b) Supuestos especificos previstos por el

Cédigo Civil, en los que se origina el

interés legal ordinario

Ademds de la regla general establecida en
el articulo 1.108, el Cb6digo Civil determina de
forma expresa que se deben intereses legales en

determinados supuestos especificos:

- En la compraventa: el comprador debe al

vendedor el ‘interés legal correspondiente, por
el tiempo que medie entre la entrega de la cosa
y el pago del precio en los casos en dque se
convenga, se trate de un bien productivo o el
comprador se constituya en mora, segun

.establece el articulo 1.501 del Cdédigo Civil:

“E1l comprador deberd intereses por el
tiempo que medie entre la entrega de 1la
cosa y el pago del precio, en 1los tres

casos siguientes:

1°, Si asi se hubiere convenido,
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2°., Si 1la c¢osa vendida vy entregada

produce fruto o renta.

3°, S8i se hubiese constituido en mora,

con arreglo al articulo 1.1007,

Este supuesto particular de interés
moratorio, debe entenderse aplicable, en cuanto
nada se dice en contrario, tanto en ventas al
contado como a plazos!?®, cuando la <cosa se
hubiese entregado o produjese frutos o renta,
no bastando que sea util al compradorl!3®, En
ventas al contado, se devengaradn desde la
entrega; mientras que en las ventas a plazo, se
entenderad esta situacidén desde que, vencido el
plazo el vendedor exigiere el pago judicial o

extrajudicialmentel3dl,

129 Santamaria Cristdbal, José Luis: Comentarios
al Cébdigo Civil, T. II. Madrid, 1958 (RDP), pag. 530.

130 Garcia Cantero, Gabriel: Comentario al
articulo 1.501 del Cbédigo Civil, en Comentarios al
Cédigo Civil y Compilaciones Forales, dirigidos por
Manuel Albaladejo Garcia, T. XIX. Madrid, 1980
(EDERSA), pags. 407-408.

131 La equidad de tal disposicién se
reafirma en la sentencia del Tribunal
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- por los gastos a resarcir, desde dgque se

hicieron, en las figuras juridicas de la

prendal’®?, mandatol3’, depdbdésitol3? y sociedad?i3s.

Supremo de 15 de febrero de 1905 (C.L.
60, Pte.: Excmo. Sr. D. Vicente de
Piniés), a partir del principio derivado
del Fuero Juzgo 5.4.5., que no es justo
que una de las partes se aproveche de la
cosa recibida y de la que a su vez esté
obligada a entregar, razén por la cual el
comprador que no satisface el precio
después de recibir la cosa, debe pagar

intereses.
132 Segun el articulo 1.868 del Cbébdigo Civil
“Si la prenda produce intereses,

compensarad el acreedor los que perciba
con los que se le deben; y, si no se le
deben, o en cuanto excedan de los
legitimamente debidos, los imputarad al
capital”.

133 Sobre la cantidad anticipada por el
mandatario para la ejecucidén del mandato y desde el
dia en que se anticipd, segin el tenor del articulo
1.728, tercer parrafo, del Cbédigo Civil:

“El reembolso comprenderd los intereses
de la cantidad anticipada, a contar desde
el dia en que se hizo la anticipacidén”.

134 Sobre los gastos de conservacién hechos por
el depositante, segun se establece en el articulo
1.779 del Cédigo Civil:

“El depositante = esta obligado a
reembolsar al depositario los gastos que
haya hecho para 1la conservacién de la
cosa depositada y a indemnizarle de todos
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- sobre el pago realizado por un codeudor

solidario. Como es sabido, mediante la

denominada accidén de regreso o} accidn de
reembolso, podrad reclamar a cada codeudor su
parte, con los intereses legales, salvo que se
hayan convenido otros en la obligacibén, por

causa del anticipo?l?s,

Del mismo modo, el fiador que paga por el

deudor podra reclamarle 1los intereses legales
desde que éste haya conocido el pago, ™“aunque

no los produjese para el acreedor”!3’,

los perjuicios que se le hayan seguido
del deposito”.

135 Sobre las cantidades que el socio
desembolsare en favor de la sociedad, segun el
articulo 1.688 del Cédigo Civil, que establece:

“La §ociedad responde a todo socio de las
cantidades que haya desembolsado por ella
y del interés correspondiente;”.

136 Como resulta del articulo 1.145 del Cédigo

Civil, en su segundo péarrafo:

“El que hizo el pago sélo puede reclamar
de sus codeudores la parte que a cada uno

cor§e§ponda, con los intereses del
anticipo”.

137 En concreto el artic
A ulo 183 ) . 34
Civil, dispone: ’ 8,2° del Cbédigo
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- sobre la cantidad que debe satisfacerse

por la resolucién!3® o por la rescisidén!3® de un

contrato.

- respecto del precio recibido que debe
restituirse en caso de nulidad de un contrato,
cuando la contraprestacidn consistiera en cosas

fructiferastio,

“E1l fiador que paga por el deudor debe
ser indemnizado por éste. La
indemnizacién comprende: {...)2°. Los
intereses legales de ella desde que se
haya hecho saber el pago al deudor,
aunque no los produjese para el
acreedor”.

138 A partir del articulo 1.124 del Cédigo Civil,
que establece en su segundo parrafo:

“El perjudicado podrda escoger entre
exigir el cumplimiento o la resolucidn de
la obligacién, con el resarcimiento de
dafios y abono de intereses en ambos
casos”.

139 Como se determina en el articulo 1.295 1in
limine del Cédigo Civil:

“La rescisién obliga a la devoluciédn de
las cosas que fueron objeto del contrato
con sus frutos, y del precio con sus
intereses”.

140 Como deja sentado, a modo de principio
general, el articulo 1.303 del Cbédigo Civil:
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- sobre el valor de la cosa perdida que

debe ser restituida a causa de la declaraciédn

de nulidad de un contratol?l,

- sobre 1la retribucidédn del contrato de

obra, desde que ésta se entrega y hasta que se

paga el precio, salvo pacto o costumbre en

contrarioldz,

“Declarada la nulidad de una obligacién,
los contratantes deben restituirse
reciprocamente 1las cosas que hubiesen
sido materia del contrato, con  sus
frutos, y el precio con los intereses”.

141 El articulo 1.307 del Cédigo Civil resulta
determinante al respecto:

“Siempre que el obligado por la
declaracidén de nulidad a la devolucidén de
la cosa, no pueda devolverla por haberse
perdido, deberd restituir los frutos
percibidos y el valor que tenia la cosa
cuando se perdid, con los intereses desde
la misma fecha”.

142 El articulo 1.599 del Cédigo Civil, que debe
conectarse con el interés legal ordinario establecido
en el articulo 1.108, establece expresamente:

“Si no hubiere pacto o costumbre en

contrario, el precio de la obra debera
pagarse al hacerse la entrega”.
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- del saldo, positivo o negativo para el

tutor, de las cuentas generales de la tutelsa,

en su extincidénlis,

- sobre la cantidad gue debidé aportar el

socio a la sociedad y sobre las cantidades que

haya tomado de la caja social para su beneficio

personal, con distintos momentos de devengol44,

143 Resultan significativos 1los articulos 282,
283 Yy 284 del Cbédigo Civil, que establecen
respectivamente:

“El saldo de la cuenta general devengaréa
interés 1legal a favor o en contra del
tutor”.

“Si el saldo es a favor del tutor,
devengard interés legal desde que el que
estuvo sometido a tutela sea requerido
para el pago, previa entrega de sus
bienes”.

“Si es en contra del tutor, devengara
interés legal desde la aprobacidédn de la
cuenta”.

144 Resulta de aplicacién 1lo dispuesto en el
articulo 1.682 del Cédigo Civil:

“El socio que se ha obligado a aportar
una suma de dinero y no la ha aportado,
es de derecho deudor de los intereses
desde el dia en que debid aportarla, sin
perjuicio de indemnizar ademds los dafos
que hubiese causado.

Lo mismo tiene lugar respecto a las sumas
gque hubiese tomado de 1la caja social,
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En el mandato se sigue la regla de 1la
constitucidén en mora del mandatario para el
devengo de intereses sobre la cantidad gque deba
entregar al mandante una vez extinguido el
mandato. No obstante, se excepciona el supuesto

de las cantidades que aplicé el mandatario a

usos propios, que devengan intereses desde el

dia que lo hizol4s,

- en el enriquecimiento injusto, cuando se

acepta un pago indebido de mala fel?®. Segun el

principiando a contarse los intereses
desde el dia en que las tomdé para su
beneficio particular”.

145 Asi se establece en el articulo 1.724 del
Cédigo Civil:

“El mandatario debe intereses de las
cantidades que aplicé a usos propios
desde el dia en que lo hizo, y de las que
quede debiendo después de fenecido el
mandato, desde que se haya constituido en
mora”.

146 Siempre que concurran los requisitos del
articulo 1.896 del Cédigo Civil:

“El que acepta un pago 1indebido, si
hubiera procedido de mala fe, debera
abonar el interés legal cuando se trate
de capitales, o los frutos percibidos o
debidos percibir cuando la cosa recibida
los produjere”.
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Tribunal Supremo, cuando la cantidad reclamada
es 1liquida no se deben hasta que se fijen en
ejecucién de sentencial?’, y cuando es liquida
por virtud de sentencia, sblo procede 1la
satisfaccidén de intereses de demora a partir de
la fecha en que resulta firmel4s, En este
contexto, determina la liquidez de una cantidad
que su concrecién dependa de una simple
operacibn aritmética sin necesidad de verificar

otros datos ni pruebas!4s,

Generalmente, si no se pacta, las deudas

pecuniarias!® no producen la obligacidén de

147 Interpretacién iniciada por la sentencia
del Tribunal Supremo de 27 de diciembre
de 1932 (C.L. 127, Pte.: Excmo. Sr. D.
José Manuel Puebla).

148 Como se sostiene en la sentencia del
Tribunal Supremo de 31 de marzo de 1955
{Ar. 1540, Pte.: Excmo. Sr. D. Saturnino
Lépez Peces).

149 Asi se determina expresamente en la
sentencia del Tribunal Supremo de 21 de
marzo de 1956 (Ar. 1523, Pte.: Excmo. Sr.
D. Acacio Charrin y Martin-Veia).

150 Sobre las que se establecen exclusivamente
las deudas de interés legal. Enneccerus, Ludwig:
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Tratado de Derecho Civil, T. II, v. I, op. cit., pag.
55.

Por el contrario, en Derecho romano se preveian
supuestos sobre objetos distintos de dinero. Asi, en
el supuesto de que el acreedor viniese obligado a
vender los Dbienes y emplear de algin modo el
producto, en D. 22, 1, 3, 4: "Si auro vel argento
facto per fideicommissum relicto mora intervenerit,
an usurarum aestimatio facienda sit, tractari solet.
plane si materiam istam ideo relinguit, ut ea
distracta pecuniaque refecta fideicommissa
solverentur aut alimenta preaestarentur, non oportere
frustrationem impunitam esse responderi oportet: quod
si forte ideo relinquit, ut his vasis uteretur, non
sine rubore desiderabuntur usurae ideogue  non
exigentur." ("Suele plantearse la cuestién de si debe
hacerse la estimacién de intereses cuando hubiera
habido mora en el cumplimiento de un fideicomiso de
objetos de oro y plata. Claro que si deja esa materia
para que se venda y se paguen los fideicomisos o se
presten alimentos con la cantidad del precio, hay que
responder que no debe dejarse impune el
incumplimiento; pero si lo dejdé acaso para que se
hiciera uso de esos vasos, no se pueden reclamar
intereses sin cierto rubor, y por ello no son
exigibles.") (Pap. 20 guaest.) y Jjunto al deber de
restituir los bienes muebles dotales, en C. 5, 13, 7:
"Sin autem supersederit res mobiles vel semoventes
vel incorporales post annale tempues restituere, vel
ceteras res statim post dissolutum matrimonium, etiam
usuras, aestimationis monium rerum, quae extra
immobiles sunt, usque ad tertiam partem centesimae ex
bona fede introducendas maritus praestet;" ("Mas si
hubiere dejado de restituir después del término de un
afilo los bienes muebles, o los semovientes o 1los
incorporales o inmediatamente después de disuelto el
matrimonio los demas bienes, pague el marido también
los intereses que de buena fe se han de establecer
hasta la tercera parte del uno por ciento mensual, de
la estimacién de todos 1los bienes, que no son
inmuebles;") . '
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pagar intereses, salvo esas excepciones
establecidas por el ordenamiento Jjuridico que
determinan que los intereses se generan por el

simple mandato de la Ley.

c) Incrementos del interés legal ordinario

mediante leyes especiales

Determinadas disposiciones toman como base
el tipo de interés legal ordinario,
incrementandolo en una proporcidén determinada,
badsicamente de dos puntos, como resulta de dos

supuestos a recordar:

- Los intereses originados en y cCcoOmo

consecuencia de un procedimiento judicial, como

variante del interés moratorio:

La ya apuntada disociacidén entre el interés
legal ordinario y el 1interés habitual en el
mercado, comportd retrasos intencionados en el
pago de las deudas pecuniarias que se
articulaban mediante injustificadas dilaciones
procesales. La reforma introducida por la ley

77/1980, de 26 de diciembre, intenta poner
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remedio a este problemals?, mediante la
introduccidén de un nuevo articulo, el 921
bis?®?, por el que se dispone la referencia al
interés basico del Banco de Espaiia,
incrementado en dos puntos, desde la fecha de
la resolucidén judicial en gque se reconoce la

deuda.

151 Soto Nieto, Francisco: “Intereses moratorios
y de redescuento en las condenas al pago de cantidad
liquida”, en Estudios Juridicos Varios, pag. 239 y en
Estudios Juriidicos en Honor del Profesor Octavio
Pérez-Vitoria, T. II. Barcelona, 1983 (Bosch), pag.
909 y ss.

152 Que dispone:

“Cuando la resolucién condene al pago de
cantidad liquida, ésta devengara, desde
que aquella fuere dictada hasta que sea
totalmente ejecutada en favor del
acreedor, el interés basico o de
redescuento fijado por el Banco de Espafia
incrementado en dos puntos, salvo que
interpuesto recurso fuera revocada
totalmente. En 1los casos de revocaciédn
parcial, el tribunal resolverd conforme a
su prudente arbitrio.

Lo establecido en el parrafo anterior
serd de aplicacién a todo tipo de
resoluciones judiciales de cualquier
orden Jjurisdiccional que contengan
condena al pago de cantidad 1liquida,
salvo las especialidades previstas para
la Hacienda Publica por la Ley General
Presupuestaria.”
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No obstante, el devengo de estos intereses
legales especificos debe considerarse originado
a partir de la fecha de la resolucidén Jjudicial
gue contenga condena al pago de cantidades
liquidas, por 1lo que para cualquier momento
anterior se sujeta al interés legal ordinario,
y dejando “a salvo las especialidades previstas
para la Hacienda Publica por la Ley General
Presupuestaria”, lo que reafirma un régimen

especial para la Hacienda Publica.

La ley 34/1984, de 6 de agosto, deroga el
articulo 921 bis de 1la Ley de Enjuiciamiento
Civil, e introduce esta cuestidén en la nueva
redaccién del artiuculo 921, en sus parrafos
‘cuarto y quinto, en consonancia con el espiritu
de la ley 24/1984, de 29 de junio. Aungque se
mantiene esencialmente el régimen anterior, se
sustituye la referencia al “interés basico del
Banco de Esparfa” por el M“interés legal del
dinero”, que se fijara segun lo establecido en

la ley 24/1984, de 29 de junio.
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Por tanto, en el supuesto de reclamacidn
judicial de una deuda, el deudor debe pagar los
intereses legales ordinarios que se devenguen
desde el momento en el que comienza la "litis
pendencia”!%, si se le condena al pago de la
cantidad liquida reclamada, no cuando es
condenado por cantidad inferior. Una vez
recaida la resolucidén judicial condenatoria del
pago de cantidad liquida o cuando la cantidad
debe determinarse en ejecucidédn de sentencia,
los intereses denominados por tal razdn

ejecutorios?® y que nacen desde la fijacién de

153 ' Es decir, desde que los intereses vencidos
son qu@1cia%mente reclamados. Cfr. articulos 1.109
del Cbébdigo Civil y 317 y 318 del Cédigo de Comercio.

En la sentencia del Tribunal Supremo,
Sala Primera, de 15 de octubre de 1902
(C.L. 73, Pte.: Excmo. Sr. D. Ildefonso

pépez Aranda) se declard expresamente su
irretroactividad.

154 i & :
o También .dgnomlnados por 1la jurisprudencia
intereses punitivos o sancionadores”, con la

intenc1op de distinguirlos de 1los estrictamente
moratoriocs”.

Asi, en la sentencia del Tribunal
Supremo, Sala Primera, de 15 de abril de
1991,'se establece que “no son lo mismo
los intereses moratorios, propiamente
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la prestacién pecuniaria en la sentencia
dictada en Primera Instancia hasta que sea
totalmente ejecutada o) efectivamente

cumplidalss, deben traducirse en el interés

dichos que contempla el articulo 1.108
del Cbdigo Civil, vy 1los intereses que
recoge el articulo 921 redactado por ley
de 6 de agosto de 1984 y que dicha ley ha
configurado . Como punitivos o
sancionadores y que, como esta Sala ha
reiterado, nacen ope legis sin necesidad
de peticidén ni de expresa condena”.

Como se indica en la sentencia del
Tribunal Supremo, Sala Primera, de 17 de
febrero de 1994 (Pte. Excmo. Sr. D.
Barcala Trillo-Figueroa), “conviene
puntualizar que la mora solvendi, de
estricta naturaleza juidico-sustantiva vy
referida a las deudas dinerarias, se
halla regulado en los articulos 1.100,
1.101 y 1.108 del Cédigo Civil, en tanto
que la norma contenida en el parrafo
cuarto del articulo 921 de la Ley de
Enjuiciamiento Civil tiende a evitar vy,
en sSu caso, sancionar una manifestaciodén
de contumacia procesal, por lo que ambos
preceptos no se interfieren entre si vy
son susceptibles de aplicacién autdnoma e
independiente Y, en algunos casos,
sucesiva”.

vid. sentencias del Tribunal Supremo,
Sala Primera, de 12 de marzo de 1991, de
10 de abril de 1990 y la sentencia del
Tribunal Constitucional de 10 de
diciembre de 1985. '

155 Excepcién hecha sobre el cdmputo del periodo
de devengo de los intereses de deudas tributarias. El
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anual equivalente al interés legal del dinero
incrementado en dos puntos, salvo el que
corresponda, en su caso, por pacto de las

partes o por disposicidén especiall®e,

De forma similar, la Ley Cambiaria y del

Cheque establece que los tenedores de letras de

cambio o de cheques que no resulten atendidos

una vez dgue sean presentados al pago tendréan

articulo 45 de la Ley General Presupuestaria
establece en favor de la Hacienda Publica que ésta se
verd obligada a pagar intereses a partir de tres
meses desde la notificacibén de la resolucidn
condenatoria y la reclamacién de su cumplimiento por
escrito por parte del deudor. Esta regulacidén no se
traduce en los mismos términos para la otra parte,
sino que, por el contrario, el articulo 36 de la Ley
General Presupuestaria dispone para los particulares,
el devengo automadtico de intereses desde el dia
siguiente al vencimiento de la deuda con la Hacienda
Publica.

156 Las sentencias del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 20 de marzo (Ar. 1270, Pte.
Excmo. Sr. D. Rafael Pérez Gimeno) y de

20 de octubre de 1986 (Ar. 5946, Pte.
Excmo. Sr. D. Cecilio Serena Vellosoj,
determinan que los 1intereses de ese
origen se producen sin necesidad de
pedimento de la demanda ni de un
pronunciamiento en el fallo, a no ser
éste consecuente al de revocacién
parcial, que faculta al Tribunal para
resolver sobre dicho particular conforme
a su prudente arbitrio, razonandolo al
efecto.
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derecho a cobrar el importe nominal de tales
titulos-valores, mas “los réditos de dicha
cantidad ... <calculados al tipo de interés

legal del dinero aumentado en dos puntos”157,

d) Los intereses legales especiales

Determinadas disposiciones legales fijan un
tipo de interés legal determinado para el caso
de mora del deudor, de forma propia y
especifica para su dmbito de aplicaciédn,
prescindiendo del tipo de interés legal
ordinario. En este contexto, destacan dos leyes

vigenteslids;

157 cfr. articulos 58, 59, 149 y 150 de la Ley
Cambiaria y del Cheque.

158 La ley 57/1968, de 27 de julio (B.O.E. de 29
de julio de 1968), reguladora de la percepcién de
cantidades anticipadas en la construccién y venta de
viviendas, establecia en su articulo 2,a) un interés
moratorio del 6 por 100 sobre las <cantidades
entregadas a cuenta en el supuesto que el promotor no
iniciase o no terminase la obra en los plazos
convenidos. Esta ley incrementaba en dos puntos el
interés legal ordinario, que permanecia estable en el
4 por 100 desde 1939 en el, por entonces vigente,
articulo 1.108, parrafo segundo, del Cédigo Civil.
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La ley del estatuto de 1los trabajadores
establece en su articulo 29,3 que “el interés
por demora en el pago del salario sera del 10

por 100 de lo adeudado”.

La ley 50/1980, de 8 de octubre, reguladora
del contrato de seguro, establecia en el
articulo 20 que “si en el plazo de tres meses
desde la produccidén del siniestro el asegurador
no hubiere realizado la reparacién del darfio o
indemnizado su importe en metdlico por causa no
justificada o que 1le fuera imputable, la
indemnizacidén se incrementard en un 20 por 100
anual”. La ley 30/1995, de 8 de noviembre
(B.O.E. num. 268, de 9 de noviembre), de
Ordenaciédn 3% Supervisidn de los Seguros
Privados, en su disposicién adicional sexta, da
una nueva redaccidén al articulo 20 de la Ley de
Contrato de Seguro, estableciéndose que “la
indemnizacidén por mora se impondréd de oficio
por el &érgano judicial y consistird en el pago
de un interés anual igual al del interés legal

del dinero vigente en el momento en que se
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devengue, incrementado en el 50 por 100; estos
intereses se consideraréan producidos por dias,
sin necesidad de reclamacidén Jjudicial. No
obstante, transcurridos dos afios desde la
produccién del siniestro, el interés anual no

podréd ser inferior al 20 por 1007159,

159 La nueva redaccién del articulo 20 de la Ley
de Contrato de Seguro establece un extenso régimen
propio para el caso de mora del deudor:

“Si el asegurador incurriere en mora en
el cumplimiento de la prestacién, la
indemnizacién de dafios y perjuicios, no
obstante entenderse validas las clausulas
contractuales que sean mas beneficiosas
para el asegurado, se ajustara a las
siguientes reglas:

1.° Afectard, con caracter general, a la
mora del asegurador respecto del tomador
del seguro o asegurado Yy, con caréacter
particular, a la mora respecto del
tercero perjudicado en el seguro de
responsabilidad civil y del beneficiario
en el seguro de vida.

2.° BSerad aplicable a 1la mora en la
satisfaccidn de la indemnizacién,
mediante pago o por la reparacién o
reposicién del objeto siniestrado, y
también a la mora en el pago del importe
minimo de lo que el asegurador pueda
deber.

3.° Se entenderd que el asegurador
incurre en mora cuando no hubiere
cumplido su prestacién en el plazo de
tres meses desde la produccidén del
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siniestro o no hubiere procedido al pago
del importe minimo de lo que pueda deber
dentro de los cuarenta dias a partir de
la recepcidén de la declaracién del
siniestro.

4.° La indemnizacidén por mora se impondréa
de oficio por el oérgano Jjuidicial vy
consistira en el pago de un interés anual
igual al del interés 1legal del dinero
vigente en el momento en que se devengue,
incrementado en el 50 por 100; estos
intereses se consideraradn producidos por
dias, sin necesidad de reclamacién
judicial.

No obstante, transcurridos dos afios desde
la produccién del siniestro, el interés
anual no podréd ser inferior al 20 por
100.

5.° En la reparacidén o reposicidén del
objeto siniestrado 1la base inicial de
cdlculo de los intereses sera el importe
liquido de tal reparacién o reposicidn,
sin que la falta de liquidez impida que
comiencen a devengarse intereses en la
fecha a que se refiere el apartado 6.°
subsiguiente. En los deméds casos sera
base inicial de cdlculo la indemnizacién
debida, o bien el importe minimo de 1lo
que el asegurador pueda deber.

6.° Serd término inicial del coOmputo de
dichos intereses la fecha del siniestro.
No obstante, si por el tomador del
seguro, el asegurado o el beneficiario no
se ha cumplido el deber de comunicar el
siniestro dentro del plazo fijado en 1la
pbéliza o, subsidiariamente, en el de
siete dias de haberlo conocido, el
término inicial del cémputo serda el dia
de. la comunicacién del siniestro.
Respecto del tercero perjudicado o sus
herederos 1lo dispuesto en el parrafo
primero de este numero quedard exceptuado
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cuando el asegurador pruebe que no tuvo
conocimiento del siniestro con
anterioridad a la reclamacién o al
ejercicio de 1la accién directa por el
perjudicado o sus herederos, en cuyo caso
serd término inicial la fecha de dicha
reclamacidén o la del citado ejercicio de
la accidén directa.

7.° Sera término final del coémputo de
intereses en los casos de falta de pago
del importe minimo de lo que el
asegurador pueda deber, el dia en que con
arreglo al numero precedente comiencen a
devengarse intereses por el importe total
de la indemnizaciédn, salvo que con
anterioridad sea pagado por el asegurador
dicho importe minimo, en cuyo caso sera
término final la fecha de este pago. Seréa
término final del plazo de la obligacidén
de abono de intereses de demora por la
aseguradora en los restantes supuestos el
dia en que efectivamente satisfaga la
indemnizacién, mediante pago, reparacién
o reposicidén, al asegurado, Dbeneficiario
o perjudicado.

8.° No habré lugar a la indemnizacién por
mora del asegurador cuando la falta de
satisfaccién de 1la indemnizacién o de
pago del importe minimo esté fundada en
una causa Jjustificada o que no le fuere
imputable.

9.° Cuando el Consorcio de Compensacidn
de Seguros deba satisfacer la
indemnizacién como fondo de garantia, se
entenderd que incurre en mora uUnicamente
en el caso de que haya transcurrido el
plazo de tres meses desde la fecha en que
se le reclame 1la satisfaccidén de 1la
indemnizacién sin que por el Consorcio se
haya procedido al pago de la misma con
arreglo a su normativa especifica, no
siéndole de aplicacidén la obligacién de
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Mientras que en el primer caso existe un
paralelismo con el interés legal ordinario, en
este Gltimo se instaura una auténtica cléusula
penal de origen legall®®, 1o gque viene avalado
no s6lo por el tratamiento de este incremento
de “reparacidén” o “indemnizacidbdn”, més gue de

“intereses moratorios”, sino también, y sobre

indemnizar por mora en la falta de pago
del importe minimo. En lo restante,
cuando el Consorcio intervenga como fondo
de garantia, y, sin excepciones, cuando
el Consorcio contrate como asegurador
directo, serd integramente aplicable el
presente articulo.

10.° En la determinacién de la
indemnizacién por mora del asegurador no
serd de aplicacién lo dispuesto en el
articulo 1.108 del Cédigo Civil, ni lo
preceptuado en el péarrafo cuarto del
articulo 921 de la Ley de Enjuiciamiento
Civil, salvo las previsiones contenidas
en este iltimo precepto para la
revocacién total o) parcial de la
sentencia.”

160 Que subsume el interés legal y el
incremento fijado en el articulo 921 de
la Ley de Enjuiciamiento Civil, como se
pronunciaba la sentencia del Tribunal
Supremo, Sala Primera, de 17 de julio de
1987.
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todo, por su cuantia, fijada muy por encima del

interés regular del mercado de capitales.
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B) Intereses convencionales

Los intereses convencionales son aquellos
que se establecen por 1las partes relacionadas
por una obligacidén principal, en virtud de un
negocio Jjuridico, especialmente de un pacto,

estipulacidén o contratolél,

Pueden establecerse respecto de todo tipo
de obligacidén pecuniaria, en su constitucién o
posteriormente, tanto para su cumplimiento

normall®? o a términol%3, como para el caso de

moral®éd,

161 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
171, V. 1°, op. cit., Pag. 60, los denomina
voluntarios y Sancho Rebullida, Francisco de Asis en
Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, I, op.

cit., pa&g. 155, los distingue como negociales; ya que
ambos contemplan la posibilidad de que puedan
establecerse ademds de en contrato, en testamento.
- Asi, el establecimiento de un legado cuya entrega se
produzca a los dos afios de la apertura de la
sucesidén, con sus frutos e intereses.

162 Cfr. articulo 1.755 del Cdédigo Civil,
configurados <como las sumas Qque se pagan en
contraprestacién del préstamo-mutuo. Quintus Mucius
Scavola: Cbédigo Civil, redactado por el Excmo. Sr. D.
Pascual Marin Pérez. T. XXVII. Madrid, 1952 (Reus),
pag. 216, los denomina en este caso “intereses
lucrativos”, por su calificacién de objeto del pago

144



Su cuantia puede determinarse libremente
por las partes, desde la ley de 14 de marzo de
1856. No obstante, se limita por la Ley de
Usura de 23 de Jjulio de 1908, orientada al
préstamo con interés, aunque es aplicable a
toda deuda de intereses. La Ley declara . la
nulidad del interés abusivo, notablemente
superior al normal Y manifiestamente
desproporcionado con las circunstancias del
caso, Yy el denominado 1interés leonino, qgque ha
sido aceptado por el deudor por razdédn de una
situacidén angustiosa, de 1inexperiencia o de

limitacidén de facultades.

En nuestro Cédigo Civil, el supuesto tipico

de interés convencional lo constituye el

justificado en la propia relacién juridica de la que
derivan.

163 Cfr. articulo 1.501,1° del Cédigo Civil, en
supuestos de pago de precio aplazado.

164 Cfr. arts. 1.108 y 1.501,3° del Cdédigo Civil,
en relacién con el articulo 1.100 del Cédigo Civil; a
pesar de que el interés es legal, por su origen, al
existir pacto sobre su cuantia se entienden
convencionales.
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interés pactado por las partes en el préstamo

mutuo, segun el articulo 1.740 in fine.

En el Proyecto de 1851 se preveydé el pacto
de intereses en el articulo 1.017 mediante 1la
siguiente redaccidén: "cuando la obligacidn se
limite al pago de una cantidad determinada, y
se hubiesen pactado Intereses, el deudor que se
constituya en mora deberd abonar, por via de
indemnizacidén de perjuicios, la tercera parte
del interés legal, ademds del pactado”". La Ley
de 14 de marzo de 1856 permitidé que las partes
pactasen libremente los intereses, aunque
debian pactarse expresamente y por escrito,
segin el articulo 2, en correspondencia con el
articulo 1.649 del Proyecto de 1851, y el
articulo 314 del Cédigo de Comercio, en sede de

préstamo mercantil.

'En este sentido también se dirigié el
Proyecto de Cédigo civil de 1882, respetuoso
con la Jjurisprudencia espafiola precodificadora

que declaraba gque el pacto de intereses era
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concorde con el principio de la autonomia de la
voluntad de las partes contratantes. Ademés
deja de exigir gque deban pactarse por escrito,
por lo que el pacto debe ser Unicamente
expresolss, como se establece en sede de
préstamo mutuo en el vigente articulo 1755 .del

Cédigo Civil.

Si las partes pactan intereses sin fijar su
cuantia, su devengo debe calcularse segun el

tipo de interés legall®®, Pero el interés legal

165 por cualquier forma convencional, oral o
escrita. Diez-Picazo y Ponce de Lebén, Luis y Gullén
Ballesteros, Antonio: Sistema de Derecho Civil, v.
II, op. cit., péag. 461.

166 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil 1II,
v. I, op. cit., pag. 62. Diez-Picazo y Ponce de Ledn,
Luis: Fundamentos..., op. cit., pédg. 286. Diez-Picazo
y Ponce de Lebén, Luis y Gulldén Ballesteros, Antonio:

Sistema de Derecho Civil, v. I, ... op. cit., pag.
204. Sancho Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz
Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, I, op. cit.,
pag. 156.

Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. 1II,
v. I, op. cit., pag. 56.

En este sentido,' Vid. sentencia del
Tribunal Supremo, Sala Primera, de 11 de
marzo de 1931.
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no impide, en este caso, la consideracibn

convencional de la deuda.

La distincién entre intereses legales vy
convencionales parte de su origen o cuantia,
pero no resulta una distincidén categdbdbrica en
cuanto a su funcién Jjuridica, vya gque ambos
responden a un mismo fundamento o a una misma

ratio debendi.
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II. Intereses compensatorios e intereses moratorios

Aunque toda deuda de intereses comparte
como caracter general su funcién equilibradora
por el uso de un capital ajeno, gque supone
indisponibilidad para una parte (acreedora) Yy
posible enriquecimiento para la otra
(deudora) 167, su - configuracién simplemente
compensadora de esta situacidén en condiciones
de legitimidad 0 Dbien resarcitoria en el
supuesto de retencidén ilegitima por el deudor
moroso, justifica la delimitacién de dos clases

de intereses: compensatorios y moratorios.

Asi, el interés compensatorio “no es otra
cosa due retribucién, y no constituye, por

consiguiente, indemnizacién del lucro

167 A partir de esta caracterizacidén comun Sancho
Rebullida, Francisco de Asis, en apuntes de catedra
recogidos por Sabater Bayle, Isabel (o Elsa):
Préstamo con interés, op. cit., pag. 78, se cuestiona
la distincién entre intereses moratorios \Y%
compensatorios (o retributivos), ya que en ambos se
produce esa relaciédn.
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cesante”1®, En caso de mora debitoris, salvo
que las partes pactasen la extensidén de los
intereses convencionales, aquél es sustituido

por el interés moratorio que viene a resarcir

al acreedor de ese perjuiciol®,

168 Diez-Picazo y Ponce de Ledn, Luis: Comentario
del Cédigo Civil, cit., pag. 63.

169 Quintus Mucius Scavola: Cddigo Civil ..., op.
cit., pé&g. 685. Sanchez Roman, Felipe: Estudios de
Derecho Civil. T. 1IV. Derecho de Obligaciones.
Derecho de la Contratacidén. Madrid, 1912 (Sucesores
de Rivadeneyra), péag. 200.

En contra, Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ...,
II, 3°, op. cit., pag. 289; Sabater Bayle, Isabel (o
Elsa): Préstamo con interés, op. cit., pag. 209, Soto
Nieto, Francisco: “Intereses moratorios Yy de
redescuento..., cit., pag. 223; Ruiz~-Rico Ruiz, José
Manuel: Comentarios al Cédigo Civil..., cit., pag.
814; que sostienen que el interés convencional
sustituye al interés 1legal, en caso de mora del
deudor, aunque nada se hubiera indicado al respecto.

La jurisprudencia también sigue esta
interpretacién en diversas sentencias:
Vid. sentencias del Tribunal Supremo,
Sala Primera, de 25 de noviembre de 1970
(Ar. 4893), 4 de diciembre de 1989 (Ar.
8795), 15 de noviembre de 1989 (Ar.
7884), 29 de noviembre 1991 (Ar. 8577).

Esta opinién se basa en los perjuicios
que para el acreedor puede suponer el
pago de un interés legal moratorio menor
al interés convencional que venia pagando
el deudor, como se sostiene en la
sentencia del Tribunal Supremo, Sala
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de

A) Los intereses remuneratorios, compensatorios o

retributivos, Los intereses correspectivos

intereses explica gque éstos cumplan

La trascendencia econdémica de la prestaciédn

- una

Primera, de 21 de diciembre de 1982 (Ar.
7705}, “un claro beneficio para el
contratante incumplidor al ser el interés
legal inferior al contractualmente
pactado con patente vulneracién de 1los
principios de equidad y buena fe’”, por lo
que se trata de mantener el interés de
mayor cuantia para que se cumpla su
funcidén resarcitoria de la mora, ya que
juridicamente el interés cumple esta
funcidén a partir de la constitucidén en
mora del deudor, momento en que pasa a
segundo plano su funcién retributiva,
como se sostiene en la sentencia del
Tribunal Supremo, Sala Primera, de 22 de
octubre de 1984 (Ar. 4910): “siquiera
tanto los pactados como los moratorios
(estos ya pactados ya legales) se mueven
sobre la misma linea econdmica de valorar
o bien la disponibilidad de dinero
obtenida por el prestatario durante el
tiempo fijado o bien la privacidn,
sufrida por el acreedor, por cuanto los
cometidos son juridicamente
diferenciables al ser los pactados para
el plazo convenido la remuneracidn (a la
manera de precio del dinero o de renta
por su utilizacién), mientras que a los
moratorios les singulariza su finalidad
indemnizatoria por el incumplimiento de
la obligacién”.
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funcidén retributiva en cuanto se establecen
como una compensacidn por la utilizaciédn
temporal de una suma de dinero ajeno. Estos
tienen un origen convenido o contractual vy
reciben multiples denominaciones por razdén de
su fundamento: intereses remuneratoriosl’o,

compensatorios!’ o retributivosl!’?,

Estos 1intereses se exigen por razdn del

dafio emergente o del lucro cesante que comporta

170 Vattier Fuenzalida, Carlos: “Problemas de las
obligaciones pecuniarias..., cit., pag. 170.

17 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil II,
v. I, op. cit., pag. 68. Sancho Rebullida, Francisco
de Asis en Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ...,

IT, I, op. cit., pag. 155, como expresién de 1la
fructificacién o productividad de la cosa cuyo precio
se ha aplazado, con base en el articulo 1.501,2° del
Cédigo Civil.

172 Castan Tobefias, José: Derecho Civil Esparfiol,

T. III, op. cit., pag. 70. Espin Canovas, Diego:
' Manual de Derecho Civil Esparfiol, v. III, op. cit.,
pdg. 82, y Sabater Bayle, Isabel (o Elsa): Préstamo
con interés..., op. cit., péag. 105, 1los califican
como retributivos, porque mediante su estipulacién se
trata de impedir que se produzca un enriquecimiento
injusto por 1la utilizacién de un capital ajeno.
Rodriguez Espejo, José: "El interés de los préstamos
bancarios...", cit., Pag. 195, los denomina
restauratorios e indica que encuentran acogida en el
articulo 314 Cbédigo de Comercio.
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la utilizacidén de un capital ajeno para una de
las partes, de modo qgue mediante su
estipulacién convencional o su determinacién
legal se pretenden equilibrar las pérdidas que
el acreedor debe sufrir temporalmente en sus
bienes o0 las potenciales ganancias de que se ve

privado por carecer de su dinerol’3,

En su aceptacibn juridica general, destacan
histéricamente las argumentaciones que sobre la
licitud de la prestacidén de intereses, a partir
de esa doble fundamentacidn derivada del
principio de equilibrio contractual, sentéd

Santo Tomas de Aquino.
14

La distincidén entre intereses lucrativos o
lucratorios, calificables de “usura”, Yy
compensatorios, considerados como verdaderos

intereses, permitié distinguir a éstos como

173 Quintus Mucius Scmvola: Cébdigo Civil ..., T.
XXVII, op. cit., pag. 216.

Vid. sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 21 de febrero de 1967 (Ar.
792, Pte. Excmo. Sr. D. Francisco Bonet
Ramédn) .
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legitimos al basarse en un titulo extrinseco
que les imprimia esa legitimidad. Asi, los
intereses lucrativos, gue se perciben “vi
mutui” o “ex IiIpso mutuo”, como remuneracidn del
propio préstamo, fueron sancionados por 1la
escoléastica y prohibidos por la legislacién a
la que influyé. Por el contrario, los intereses
compensatorios no se consideraban percibidos
como retribucidn, sino que encontraban
justificaciédn en virtud de ciertas
circunstancias o consideracioneé extrinsecas al
préstamo, como indemnizacién por el dafio
experimentado por el acreedor o por el peligro

de pérdida al que se expone al prestar.

Estos titulos extrinsecosl’, tienen

distinta valoracidén para Santo Toméas:

a) con relacidédn al fundamento del interés

basado en el “damnum emergens” o dafio

174 Posteriormente se introducirdn otros dos
titulos extrinsecos. el "“periculum sortis” o riesgo
de perder, en parte o totalmente, lo prestado, y el
“titulus legis”, que se traduce en la autorizacidén de
percibir un interés otorgada por el soberano.
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emergente, que se traduce en el perjuicio que

puede resultar para el acreedor poner a
disposicidén del deudor 1lo que podria redundar
en su propia utilidad mediante 1la inversién,
afirma expresamente gue el prestamista puede
pactar con el prestatario la compensacidédn del

dafio que le produce prestar su dinerol’s,

La razdn prinbipal aducida reside en que
nadie esta obligado a beneficiar a otro con
dafioc propio. Asi, el gque posee una cantidad
para comprar en momento oportuno y la presta,
se ve 1imposibilitado de tal compra, y tendra
que efectuarla en otro momento menos idéneo.

Por tal razbén, puede exigir Jjustamente, sobre

175 "Ille qui mutuum dat potest absque peccato in
pactum deducere compensationem damni, per quod
subtrahitur sibi aliquid quod debet habere: hoc enim
non est vendere usum pecuniae, sed damnum vitare;"
("E1l que otorga un préstamo puede, sin cometer
pecado, contratar con el prestatario una compensacidn
del dafio experimentado por la privacidédn del dinero
que deberia poseer, pues esto no es vender el uso del
dinero, sino evitar un @perjuicio.”"). Vid. Suma
Teoldgica, T. VIII. Tratado de la Justicia, wversién,
introducciones y apéndice por el Padre Fr. Tedbéfilo
Urdanoz, O. P. Madrid, 1956 (B.A.C.), 2-2, qgq. 78, a.
2, pag. 697.

155



la cantidad prestada, una indemnizacidén por 1la
pérdida que va a sufrir, a modo de interés
proporcionado al céalculo aproximativo de 1la

diferencia de precios.

Por tales razones se reconoce la licitud de
gravar al prestatario con los posibles gastos
que sufra el prestamista a consecuencia del

préstamo.

b) Sin embargo, en relacidén al “lucrum

cessans” o lucro cesante es destacable la

opinidén contraria a su legitimidad de Santo
Tomasl’®, al sostener que no cabe lucrarse por
la mera imposibilidad en gque se coloca el
propietario de continuara realizando un

beneficio de aquello que se presta.

De esta diferenciacidon deriva el interés

" convencional denominado interés lucrativo o}

176 “Recompensationem vero damni, quod
consideratur in hoc quod de pecunia non lucratur, non
potest qui mutuum dat in pactum deducere: guia non
debet vendere 1d quod nondum habet, et potest
impediri multipliciter ab habendo”, idem, 2.-2. (.
62, a. 4, pag. 388. '
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lucratorio, por cuanto se exige de la persona a
quien se presta una cantidad u otra cosa

fungible, no por razdédn de dalioc emergente o de

lucro cesante, ni por morosidad en su
devolucidn, sino por razbén de la propia
relacién Jjuridica principal, "ex vi mutui",

refiriéndose a todo lo que exige el prestamista
de forma accesoria a la suma prestada, por el

uso del dinero.

-Sin embargo, a fines del siglo XIV, el
jurisconsulto Pablo de Castro, consagrd la
legitimidad de este titulo, aungque se
establecid por la escoléastica que la
consecuencia debia ser distinta ©para ambos
casos. En el primero, tiene que resarcirse,
mediante intereses, al propietario de 1la cosa
por todo el dafio y en él segundo, compenséarsele
de algin modo, segin la calidad de las personas

y de los negocios, porque aungue no posea lo
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gue iba a adquirir, lo tiene "secundum virtutem

et potestatem"177,

De esta forma, si se presta la cantidad
dispuesta para negociar, cabe exigir algun
interés en compensacién de la ganancia de que

se priva a su propietario.

Esta identificacidén entre los intereses vy
el perjuicio que intentan cubrir al acreedor se
encuentra en nuestra ley de partidas (5,6,3) “é
estos menoscabos a tales llaman en latin,

interesse”.

177 Segun Garriguet: Préstamo, interés, usura
(traducido por J. P. Biesa). Madrid, s.d. {Centro de
Publicaciones Catélicas), péags. 26-27, su admisién
abrié la polémica sobre el momento en que debia
cuantificarse el perjuicio, entre dos variables: en
la perfeccidén del contrato o una vez conocida 1la
relevancia y extensién del 1lucro no realizado;
prevaleciendo esta ultima. Aunque también se admitid
en este sentido el titulo del “periculum sortis”,
bajo la variable del riesgo corrido, el “titulus
legis” fue considerado insuficiente por los tedlogos,
aunque . introdujeron un nuevo titulo, la mora o
retardo, como legitimo para cobrar un interés por 1la
privacién impuesta al prestamista por no recuperar su
dinero en el momento pactado.
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Dentro de la Novisima Recopilacién se
recogen estos principios en dos leyes: la
Pragméatica de Aranjuez de 1608178 vy 1la

Cédula de Carlos IV de 16 de julio de 1790172,

Junto con los intereses compensatorios
suele incluirse por algunos autores la

categoria de los “intereses correspectivos” 180,

178 Nov. Rec. 10, 1, 21: "Ninguna persona de
qualquier calidad y condicion que sea, pueda dar ni
dé dinero & mercaderes & personas de negocios para
que los traigan 4 cambios, ¢ para que con ellos
traten 6 contraten, sino es d pérdida y & ganancia, y
en los casos permitidos por Derecho"

179 Nov. Rec. 10, 8, 5: "“Y deseando proveer de
remedio oportuno 4 beneficio de 1los Jlabradores y
cosecheros, que entre afio toman dinero &6 géneros
apreciados de mercaderes U otras personas, para
sostener 'su labranza, y se ven precisados 4 la
cosecha 4 cederles sus frutos a los precios que
quieren los mercaderes & prestadores; declaro deber
quedar reducida la accion de estos 4 percibir sus
créditos en dinero con la prorata del interes del
seis por ciento al afo, si fuere comerciante el
prestador, segun la prorata de los meses que hubieren
corrido, baxo la pena de nulidad de lo que se hiciere
en contrario, y Jla prohibicion de renunclar Jlos
labradores, aunque sea en contratos & convenciones
privadas, lo prevenido en esta disposicidn...”

180 Cardenal Fernandez, Jesis: El tiempo en el
cumplimiento de las obligaciones. Madrid, 1979
(Montecorvo), pags. 336-337. Doral Garcia, José
Antonio y Marina Martinez-Pardo, Jesis: “Nuevas

orientaciones sobre la obligacién de pago de
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gque son aquellos debidos como contraprestacidn
al acreedor por las ganacias que produce -0 que
se presume que produce- el dinero como fruto
civil, en beneficio del deudor, como aplicaciédn
concreta de la doctrina del enriquecimiento
injustificado. Este concepto se introduce
fundamentalmente por la doctrina italianal®!,
que los extrae de los compensatorios
refiriéndolos, no a la productividad del
dinero, sino a la productividad del objeto de
todo contrato de cambio, sobre cuyo precio se

devengan.

En consecuencia, los intereses
correspectivos son los devengados a partir de
deudas liquidas y exigibles y sin necesidad de

constitucidn en mora del deudoris?, en

intereses”, en Anuario de Derecho Civil, julio-
septiembre 1980, pag. 532-537. Sancho Rebullida,
Francisco de Asis en Lacruz Berdejo, José Luis:
Elementos ..., II, I, op. cit., pag. 155. Soto Nieto,
Francisco: “Intereses moratorios y de redescuento...,
cit., pag. 199.

181 - Que utiliza el término “corrispectivi”.

182 Como se determina de forma general en el
articulo 1282 del Codice Civile:
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correspondencia por la retencidn de una
cantidad de dinero ajena, con la finalidad de
restablecer el equilibrio patrimonial entre 1la
detentaciédn de esa cantidad y su privacién al
acreedor, con base en la presunta productividad

del dinero.

La configuracidén de " los intereses
correspectivos a bartir del Dbinomio existente
entre la ventaja que produce para el deudor la
disposicién de una suma de dinero, por su
natural productividad, y el perjuicio econdmico

que sufre el acreedor por la falta de

“I crediti liquidi ed esigibili di somme
di dannaro producono interessi di pieni
diritto, salvo che la legge o il titolo
stabiliscano diversamente”.

Nuestro Cédigo Civil, aunque no contiene una
formulacién general al respecto, contempla esta
posibilidad en diversos supuestos. Asi, en sede de
legado genérico o de cantidad (cfr. articulo 884),
respecto de los bienes sujetos a «colacién (cfr.
articulo 1.049,1), sobre la suma que debe aportar el
socio a la sociedad (cfr. articulo 1.682,1), sobre
las cantidades aplicadas a usos propios por el
mandatario (cfr. articulo 1.724), dentro de la
indemnizacidén que debe recibir el fiador que paga por
el deudor y se lo notifica (cfr. articulo 1.838) y
sobre el pago indebido de capital aceptado de mala fe
(cfr. articulo 1.896,1).
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disponibilidad de esta suma ha hecho plantearse
su identificacidén con los intereses moratorios,
principlamente por exigirse en ambos para su
devengo la exigibilidad de la deuda y 1la

consideracidén del dafio que sufre el acreedor?i®s,

Sin embargo, en nuestro Cdédigo Civil el
retraso en el cumplimiento del deudor separa
claramente a los intereses moratorios de 1los
intereses correspectivos, presumiéndose
legalmente la existencia del dafio producido por
la mora al configurar “la 1indemnizacién de
dafios y perjuicios al acreedor” sin posibilidad
de probar la inexistencia de tales dafios vy
perjuicios. Es decir, aunque no se produjesen
dafios y perjuicios efectivos, los 1intereses
moratorios sequirian debiéndose desde dgque el
deudor incurriese en mora Yy salvo pacto en

~contrario.

183 ‘Sancehez de Ledén Guardiola, Paula: Los
intereses de demora..., op. cit., pags. 225 y ss.
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Los 1intereses compensatorios se cifien a
compensar a una parte del desequilibrio gque
supone haber hecho efectiva su prestacidén de
entrega de un bien productivo y no haber
recibido 1la contraprestacién de entrega del

precio por la otra parte.

Por el contrario, los denominados intereses
correspectivos se devengan con independencia de
la retencién de una cantidad de dinero y por el
solo hecho de la ventaja patrimonial gque deja
de obtenerse injustificadamente. Como ejemplo
tipico destaca el articulo 1.501,2° del Cédigo
Civil, que dispone dque “el comprador deberéa
intereses por el tiempo que medie entre 1la
entrega de la cosa y el pago del precio: si la
cosa vendida o entregada produce fruto o

renta”.

Sin embargo, no resulta relevante en
nuestro Derecho la distincidén entre intereses
compensatorios y correspectivos, ya que ambos

se engloban bajo una misma categoria de
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intereses no moratorios, y se incluyen en el

mismo régimen juridico.

Esquemdticamente, ambos tipos de intereses

se basan en la idea de ventaja para una parte y

en la consecuente correspondencia {de los
intereses correspectivos) o compensacidén (de
los 1intereses compensatorios) para la otra
parte.
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B) Intereses moratorios, resarcitorios o restauratorios

La funcidén indemnizatoria de los intereses
se produce cuando representan un resarcimiento
de los dafios y perjuicios que para el acreedor
supone el retraso culposo del deudor en el
cumplimiento de una obligacidén consistente en
el pago de una cantidad de dinero!®?, segin los

articulos 1.101 y 1.108 del Cédigo Civil y 316

184 Cano Martinez de Velasco, José Ignacio: La
Mora, op. cit., padgs. 113-114. No procede respecto de
obligaciones de hacer, de no hacer o de dar cosa
distinta de dinero.

También se afirma asi en la sentencia del
Tribunal Supremo de 23 de febrero de 1900
(C.L. 52, Pte.: Excmo. Sr. D. Joaquin
Gonzédlez de la Pefa).

La resolucidén de la Direccidn General de
los Registros y del Notariado, de 26 de
octubre de 1987, sienta su fundamento en
la actuacidén del deudor, lo que les
distingue de los intereses
remuneratorios, vya que “los intereses
remuneratorios nacen del contrato mismo y
vencen inexorablemente segun vencen los
plazos pactados, mientras que los
moratorios no derivan directamente del
contrato, sino de la conducta ulterior de
una de las partes”.
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C. de c., y la Ley 491 de la Compilacidén del

Derecho Civil Foral de Navarra.

Esta cantidad denominada generalmente
intereses moratorios o de demoral®® tiene su
fundamento general en la mora solvendi o mora
debitorislts; 0o sea, en el retraso en el
cumplimiento de la obligacidén, que origina por
si una lesidén patrimonial al acreedorl®’, y que,
en consecuencia, Jjustifica 1la obligacidén de
indemnizarle. Especificamente en el supuesto
del retardo en el cumplimiento de una

obligacién de dar, son exigibles los intereses

185 Aunque también son llamados intereses
restauratorios, en cuanto tienden a la reparacidén del
darfioc sufrido al acreedor por el retraso culposo del
deudor en el cumplimiento de la obligacidn
pecuniaria.

186 Razén por la que Quintus Mucius Scavola:
Cédigo Civil ..., T. XXVII, op. cit., pég. 216, los
- denomina intereses punitorios.

187 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil 1II,
op. cit., pag. 145, define la mora debitoris o mora
solvendi como el retraso juridicamente relevante en
el cumplimiento de la obligacién del que el deudor es
responsable. Cano Martinez de Velasco, José Ignacio:
La mora, op. cit., pags. 40 y ss. Espin Canovas,
Diego: Manual de Derecho Civil Esparfiol, v. III, op.
cit., pag. 82.
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moratorios como pena por la morosidad o}
tardanza del deudor en la satisfaccibén de 1la

deudalss,

188 De forma similar al articulo 1.108 del Cédigo
Civil, se establecia en nuestra Ley de Partidas 5, 3,
6.

El Tribunal Supremo considera que no cabe escindir
dafios y perjuicios e intereses, porque el interés,
legal o pactado, se corresponde en estos casos con
una forma especial de indemnizacidén de dafios y
perjuicios, con base en el principio del "favor
debitoris”.

Aunque la doctrina tradicional no se opone a tal
interpretacién: Manresa y Navarro, José Maria:
Comentarios..., T. VIII, v. I, op. cit., pag. 245,
Diego y Gutiérrez, Felipe Clemente de: Instituciones
de Derecho Civil Espafiol por el Dr. ..., nueva
edicidén revisada y puesta al dia por Alfonso de
Cossio y Corral y Antonio Gulldédn Ballesteros, T. II.
Madrid, 1959 (Artes Graficas Julio San Martin), péag.

; Borrell y Soler, Antonio Maria: Derecho Civil
Espafiocl, T. 1III. Barcelona, 1955 (Bosch), pag.
Castan Tobeflas, José: Derecho Civil Esparfiol..., op.

cit., pAg. 70; Hernadndez Gil, Antonio: Derecho de
obligaciones, op. cit., pag. ; Albaladejo Garcia,
Manuel: Derecho Civil II. op. cit., pag. 57; Sancho
Rebullida, Francisco de Asis: Elementos de Derecho
Civil 1I1I-1, op. cit., pag. 155.

Cano Martinez de Velasco, José Ignacio: La mora, op.
cit., padg. 11 y 111 y ss. y Bonet Correa, José: Las
deudas de dinero, op. cit., pag. 383, se muestran
partidarios de compatibilizar en las obligaciones
dinerarias los intereses, legales o convenidos, con
otros posibles dafios y perjuicios, méxime cuando los
articulos 1.101 y 1.106 del Cdédigo Civil acogen el
principio de valoracidén total de los dafiocs causados.
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Aunque la mora del deudor puede operar
automaticamente por el mero retraso del
deudorl®?, generalmente, para que se produzca la
mora se requiere, ademas del retardo, la
preceptiva reclamacidén judicial o extrajudicial
del acreedor al deudor, segin establece el

articulo 1.100,1 del Cbébdigo Civill?o,

Los 1intereses moratorios pueden tener un

origen legal a falta de conveniol?®, 1lo que da

189 Porque 1lo convienen las partes o porque lo
establece la Ley (cfr. articulo 1.100,1 del Cdédigo
Civil). Aunque se produce excepcionalmente, segun
Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil 1II, op.
cit., pag. 97.

190 Cano Martinez de Velasco, José Ignacio: La
mora, op. cit., pags. 59-60 y 113, salvo en las
obligaciones con plazo esencial o con cléausula
resolutoria expresa, en la obligacién de caréacter
mercantil (cfr. articulo 63 C. de c.) y obligaciones
reciprocas; el periodo por el que se deben entregar
los intereses al acreedor, debe ser el de la mora
propiamente dicha, sin que pueda comprender la fase
de retardo no moroso.

191 La obligacién dineraria que constituyen sélo
se determina legalmente si no han sido previstos por
las partes o estableciéndolos, no han concretado su
cuantia o la forma de determinarla, segin cabe
interpretar del contenido del articulo 1108 del
Coédigo Civil

Igualmente, en Derecho alemédn, Enneccerus, Ludwig:
Tratado de Derecho Civil, T. II, v. I, op. cit., Ppag.
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lugar a dos tipos de intereses moratorios:

convencionales y legales.

No resulta exacto equiparar los intereses
moratorios con 1los intereses legales, salvo
para destacar gque aquellos siempre encuentran
acogimiento legal. No ocurre del mismo modo a
la inversa, ya que existen intereses legales no
moratorios, como .la previsidén del articulo
1.501,2 del Cbébdigo Civil, por la que el
comprador deberd intereses por el tiempo que
medie entre la entrega de la cosa y el pago del
precio si la cosa vendida o entregada produce
fruto o renta. En este caso, los intereses, de
origen legal, no se devengan porque el deudor

se constituya en mora.

Para que pueda imponerse al deudor 1la

condena al pago de los intereses le es deben
moretocios (0\}«7)
cumplirse varios requisitos!®?, a saber:

55, cfr. § 288 B.G.B., y en Derecho italiano, en el
articulo 1.224 del Codice Civile.

192 Manresa v Navarro, José Maria:

Conmentarios..., T. VIII, v. I, op. cit., pags. 252-
253,
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1° Que sean determinables en relacién con

una obligacién de pago de suma.

2° Que esta cantidad sea liquida, ya sea
porque se encuentre claramente determinada, ya
sea porque resulte determinable

matematicamente.

3° Que el deudor incurra en mora, debido al

—_—

retraso culpable en el cumplimiento de 1la

obligacién.

4° Que no exista pacto expreso en otro
sentido sobre esta obligacidén o sobre su

cuantia.

Los intereses moratorios encuentran, pues,
su fundamento en la idea de dafio Yy su
consecuente reparacidén, por 1lo gque cabe la
estipulacién de que si el deudor no cumple con
su obligacién en el tiempo sefialado, deba
restituir ademéds cierto interés como pena por

la tardanza!®, La razdén estd en que en tal caso

193 Destaca de nuestro Derecho histérico la
Partida Quinta de Alfonso X, 5. 1. 10: “que aquel que
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el deudor retiene el dinero contra la voluntad
de su duefio, por lo gue es Jjusto gque pague la
pena pecuniaria estipuladal®. Y si no se pactd
nada al respecto, los dafilcs y perjuicios que se
determinen a partir del interés legal, por el

tiempo transcurrido en moral?®s,

No obstante, las partes pueden acordar la

exoneracién de toda responsabilidad por 1la

toma la cosa prestada, si non la torna a la sazon que
deuia, que tenudo es de pechar aquella pena, que se
obligo por esta razon”, y 5. 11. 40: "“Otorgan los
omes, e prometen vnos a otros, de dar, o de fazer
alguna cosa, obligandose a pena clerta, si non
cumplieren aquello que otorgan, o prometen”. Vid. Las
Siete Partidas del Sabio Rey D. Alonso el IX, con las
variantes de mas interés, y con la glosa del Lic.
Gregorio Lopez, T. III. Barcelona, 1843 (Antonio
Bergnes y C?*), pags. 17 y 259.

194 Quintus Mucius Scavola: Cbddigo Civil, T.
XXVII, op. cit., padg. 216, Rodriguez Espejo, José:
"El interés de 1los préstamos bancarios...", «cit.,
pég. 195.

195 Asi se deduce claramente de la interpretacién
acorde con sus antecedentes histdéricos: el articulo
1.017 del ©proyecto de Coédigo Civil de 1851,
establecia para el supuesto de mora debitoris que el
deudor “no habiéndose ©pactado intereses, debera
abonar el todo del interés legal”. Estos mismos
términos se trasladaron al articulo 1.025 del
anteproyecto de Cédigo Civil de 1882.
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moral® o convenir un tipo o] un régimen
indemnizatorio distinto al establecido por el
articulo 1.108 del Cdébdigo Civil, vya sea en
favor del deudor, mediante un tipo inferior al
legal o un régimen sujeto a la prueba del
perjuicio causado por su retraso y de su
cuantia, segun las reglas generales sobre
indemnizacidn de dafios y perjuicios,
establecidas en los articulos 1.101 3%
siguientes del Cddigo Civil; vya sea en favor
del acreedor, mediante un tipo superior al
legal o estableciéndose una cantidad
indemnizatoria fija o variable, en funcidén del
tiempo gque dure el retraso, a través de la

figura de la clédusula penal.

196 Diez-Picazo v Ponce de Leén, Luis:
Fundamentos..., op. cit., pag. 636 y Ruiz-Rico Ruiz,
José Manuel: Comentarios al Cédigo Civil, cit., péag.
813.

A esta posibilidad debe excepcionarse el retraso
doloso del deudor, por aplicacidén del articulo 1.102
del Cbébdigo Civil, y la prohibicidén que, en materia de
consumo, establece el articulo 10,1, c, apartado
sexto, de la Ley General para la Defensa de 1los
Consumidores y Usuarios, a toda limitacidén de
responsabilidad.
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III. Otras clasificaciones de interés

A) Intereses implicitos, implicitados y accesorios

Generalmente las partes convienen los
intereses VY% su cuantia exXxpresamente. No
obstante, nada impide que la deuda de intereses
se deduzca de otros hechos, actos o negocios en
los que se implicitatl?’. La Jjurisprudencia
considera determinante para la existencia de
intereses 1implicitos el consentimiento o 1la
actitud conforme del deudor en forma

periddical?s,

197 Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ..., II,
3°, op. cit., pag. 266.

198 La sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 9 de mayo de 1944, considera
implicitos los intereses en “un documento
privado de estado de cuentas”, dada la
conformidad continuada y peridédica del
deudor sobre los intereses. En la
sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 26 de enero de 1981 se
entiende que el pago de intereses por el
deudor durante seis afios seguidos
configura un pacto expreso de tal pago
derivado de tales actos concluyentes vy
univocos aceptados por ambas partes.
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B) Intereses prepagables, postpagables v "ad tempus"”

Habitualmente 1los intereses se abonan al
cumplir la obligacidén principal. Esta relacién
puede ser entendida como regla general ante 1la
inexistencia de pacto en contrario por las

partest?s,

Los 1intereses prepagables se refieren al
vencimiento anticipado de intereses. Es decir,
aquéllos dque el deudor se obliga a pagar antes
de finalizar el periodo temporal por gue se
devengan. Este pacto, que debe reputarse
licito, se tiene gue plantear mediante un
correcto analisis del tipo, ya que al
anticiparse el pago, mediante la detraccidn de

esta cantidad de capital?oc, realmente se

199 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil 1II,
v. I, op. cit., pé&g. 63, opina asi, baséndose en el
principio de “favor debitoris” que aqui supone
retardar en lo posible el pago.

200 Lacruz Berdejo, José Luis: Elementos ..., II,
3°, op. cit., pag. 266, considerando aqui, por mayor
claridad expositiva, el interés como fraccidén del
género prestado, por unidad de tiempo de duracidén del
préstamo.
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establece un tipo mayor que en el supuesto de
los intereses pagaderos tras su periodo de
devengo, ya sean postpagables o “a tiempo

corrido” 201,

En el caso de pacto de pago anticipado de
intereses, al devengarse en relacidn
proporcional <con el tiempo por el que se
extiende 1la obliéacién principal, si ésta se
extingue anticipadamente, el acreedor debera

restituir los intereses pagados en exceso?202,

201 Rodriguez Espejo, José: "El interés de 1los
préstamos bancarios...", «cit., péags. 196-197, 1lo
explica de forma ejemplificativa: si se paga

anticipadamente al constituirse la obligacién el 10
por 100 anual sobre 100, realmente se reciben 90 por
los que se ha entregado 10. En consecuencia, si 1lo
relacionamos, con idéntica operacidén, con el cdmputo
de los intereses al finalizar el afio convenido, el
interés real resultante no es del 10 por 100, sino
del 11,11 por 100.

202 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil 1II,
v. I, op. cit., pag. 63.
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2. EL CALCULO DEL INTERES Y SU

TRASCENDENCIA JURIDICA:

CLASIFICACION DE LOS INTERESES PACTADOS

La deuda de intereses se basa en la

prestacidédn pecuniaria, relativa a dinero como

bien productivo, ' accesoria, que se debe en

proporcidén al tiempo de cumplimiento y a la

cantidad de la prestacidn pecuniaria

principal?o3,

La clausula de intereses, para que sea
considerada como tal, debe reunir ciertas
condiciones: indicacidén del tipo de interés, el
periodo de referencia para el célculo de 1los

intereses (generalmente, la anualidad) y la

203 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
I1, v. 1°, op. cit., pags. 56-57, Sancho Rebullida,
Francisco de Asis en Lacruz Berdejo, José Luis:
Elementos ..., II, op. cit., pag. 153.

Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil, T. 1II,
v. I, op. cit., pag. 54. Von Thur, Andreas: Tratado
de las Obligaciones, T. I, op. cit., pags. 46-47.
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expresidn de estas circunstancias en la

constitucidén de la relacién juridica.

El tiempo produce un dafio en el acreedor

que debe ser indemnizado (ya sea en
incumplimiento, mora o cumplimiento)
esencialmente mediante la prestacidn de
intereses.
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I. Interés simple e interés compuesto

A) El interés simple

Se denomina interés simple a 1la cantidad
que se adiciona a un capital sin agregarle
ningin rédito vencido, aun cuando no se haya
cobrado?%. El1 interés simple o aparente se
produce mediante la relacidén entre un importe
adeudado por determinado tiempo a modo de
interés y el capital prestado, expresadas ambas
cantidades en unidades monetarias corrientes, y
pactadas por las partes en el acuerdo de

préstamo.

204 Diccionario de la Lengua Espafiola, de la Real
Academia, 21? edicién. Madrid, 1992 (Espasa-Calpe).
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B) El interés compuesto

El interés compuesto comprende la operacién
econbmica o matemadtico-financiera que lleva
aparejada la aplicacidén del tipo de interés
determinado, respecto de dos cantidades: tanto
al importe del capital inicial como a la suma
capitalizada de los intereses vencidos no

percibidos.

El anatocismo

El término anatocismo, procedente del
griego “avatogiopol, comprende los intereses de

los intereses?ts,

La cuestidén préctica que se deriva de esta
figura consiste en averiguar si licitamente los

intereses vencidos y no satisfechos generan a

su vez el interés fijado, legal o
convencionalmente, para la obligaciédn
principal.

205 Quintus Mucius Scavola: Cdédigo Civil ..., T.

XXVII, op. cit., pag. 221, lo denomina “doble usura”.
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Por tal razdén se ha identificado el
anatocismo con un caso de interés compuesto: la
capitalizacidén de los intereses vencidos y no
satisfechos Jjunto al capital adeudado y 1la
produccidén a su vez de nuevos 1intereses sobre

este capital.

De ahi que el anatocismo se haya definido
generalmente coﬁo la acumulaciébén de los
intereses devengados con la suma principal para
conformar conjuntamente un capital que devengue

nuevos intereses?06,

Sin embargo, el anatocismo comprende, en
rigor técnico y Jjuridico, la generacidén de
intereses sobre intereses vencidos y no

satisfechos. La operacidén que se realice con su

206 Quintus Mucius Scavola: Cbédigo Civil..., T.
XXVII, op. cit., pag. 221, Castan Tobehas, José:
Derecho Civil Espaficl, ... T. III. op. cit., pag. 70,
Diez-Picazo y Ponce de [Leédn, Luis y Gullén
Ballesteros, Antonio: Sistema de Derecho Civil, v. I,
op. cit., pag. 205, Espin Canovas, Diego: Manual de
Derecho Civil Espanol, v. III, op. cit., pag. 83,
Sancho Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz
Berdejo, José Luis: Elementos ..., II, op. cit., pag.
162.
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resultado, sea de acumulacidn, sea de
capitalizacidén, pertenece al &ambito general de
la mateméatica financiera, y al particular del

interés compuesto.

Hasta la Edad Contemporédnea el anatocismo
se considerdé como una operacidén 1ilicita y a
menudo hasta delictiva. En el Derecho romano

justinianeo estaba severamente prohibido?297;

207 La prohibicién del denominado, actualmente,
“anatocismo’”, se produce incluso aunque el deudor
hubiera aceptado 1la conversién de los intereses
atrasados en crédito de capital. D. 22, 1, 9 y 29:
“Pecuniae faenebris, 1ntra diem certum debito non
soluto, dupli stipulatum in altero tanto supra nodum
“legitimae” usurae respondi non tenere: quare pro
modo culiusqumqgue temporis superfluo detracto
stipulatio vires 1 habebit” (“Cuando no se paga en el
plazo determinado la cantidad prestada con interés,
respondi que no vale la estipulacién de doblar 1la
deuda a otro tanto por encima del interés legal, por
lo cual la estipulacién surtird efecto en la medida
proporcional al tiempo, una vez detraido lo que
excedia”) y “...quod 1illicite adiectum est pro non
adiecto haberi et licitas peti posse...” (“Lo afiadido
ilicitamente se tiene por no puesto y se pueden
reclamar reclamar intereses licitos”); 42, 1, 27:
“praeses provincie usuras usurarum condemnavit contra
leges et sacras constitutiones ideoque Licius Titius
contra procatam sententiam lniustam praesidis
appellavit” (“El gobernador de una provincia condend
a Lucio Ticio a pagar intereses de los intereses,

infringiendo las leyes \% las constituciones
imperiales, por lo que aquél ha apelado contra 1la
sentencia”) y C. 4, 32, 28: “Quapropter hac
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pero no se producia anatocismo en tres

supuestosg?0s;

1°) si el que cobraba 1los intereses del
deudor los prestaba como capital con interés a

un tercerop?299,

Cabe considerar particularmente este
supuesto: si podia el prestamista cobrar de su
deudor el importe de los intereses y obtener un
interés efectivamente compuesto prestédndolos de

nuevo, no se conoce gué razdén habia para

apertissima lege definimus nullo modo licere cuiquam
usuras praetiriti temporis vel futuri in sortem
redigere, et earum ilterum usuras stipulari”
(*mandamos en esta clarisima ley, que de ninguin modo
le sea 1licito a nadie acumular al «capital 1los
intereses del tiempo pasado o del futuro, y estipular
luego intereses de los mismos”).

208 Quintus Mucius Scavola: Cdbdigo Civil ..., T.
XXVII, op. cit., pé&g. 693. Reconociendo la excepcidén
que en Derecho romano <c¢lasico se daba a 1la
prohibicién de anatocismo al permitirse cuando se
consideraba como nuevo capital que, por virtud de un
segundo pacto, empezaba a resultar lucrativo junto al
principal de la deuda.

209 D. 26, 7, 58, 1: “ouod ab alio debitore
nomine usurarum cum sorte datur, ei qui accipit totum
sortis vice fungitur vel fungit debet” (“Todo lo que
se cobra de otro deudor en concepto de intereses a la
vez que el capital cumple para el que lo cobra, o
debe cumplir, la funcidén de capital”).
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prohibirle convenir con el deudor que éste, en
lugar de pagarle los intereses cuando llegase
el plazo, los convirtiese a su voluntad en un
nuevo capital, acumulédndolos al antiguo con 1la
condicidn de satisfacer el interés

proporcionado a la suma total de ambos

capitales.

2°) por la persona que exigia de su tutor,
mandatario, procurador, gestor de negocios o
administrador, interés de 1los intereses que
cualquiera de ellos hubiese cobrado de otros y

empleado en sus propios usos?i?, y

210 D. 17, 1, 10, 3: “Si usuras exegerit
procurator et 1in usus suos convertit, usuras eum
praestare debere” (“Si el procurador hubiese cobrado
intereses y los empled en su provecho, debe responder
de esos intereses”) y 12,9-10: ™“... verum 1ludicem
aestimare debere, si exegit a debitore suo quis et
solvit, cum uberrimas usuras consequeretur” (“el juez
. debe tener en cuenta s1 el mandatario, para pagar
cobrdé de un deudor suyo, del cual hubiera podido
conseguir intereses elevados”) "“dedi tibi pecuniam,
ut creditori meo exsolvas: non fecisti: praestabis
mihi usuras, Qquo casu et a me creditor pecuniam
debitam cum usuris recepturus sit” (“te he dado
dinero para que pagases a mi acreedor y no lo has
hecho; me responderéds por los intereses en el caso de
que mi acreedor haya de decidir el dinero debido
también con intereses”); 26, 17, 7,12: “Si usuras
exactas tutor vel curator usibus suls retinuerint,
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3°) el que habiendo pagado 1los intereses
que otro debia, para evitar la venta de 1la
prenda por el acreedor, le pida interés del

dinero invertido en ese pago?ll,

Esa prohibicién justinianea influydé en 1la
legislacién medieval y moderna hasta gque el
articulo 1.154 del "Code” Napoledn estableciéd
que 1los intereseé devengados de los capitales

pueden producir intereses<l?, en virtud de

earum usuras agnoscere eos oportet” (“Si el tutor o
el curador hubieren retenido para su propio provecho
los intereses percibidos, deben pagar intereses de
los mismos”) y 58,1: “Si eam pecuniam In @ se
vertisset, omnium pecuniarum usuras praestandas” (“Si
aquella cantidad la hubiese invertido en propio
provecho, se han de pagar intereses de todas 1las
cantidades”).

211 D. 22, 1, 37: “Et 1in contraria negotiorum
gestorum actione usurae veniunt, si mutuatus sum
pecuniam, ut creditorem tuum absolvam, quia aut 1in
possessionem mittendus erat bonorum tuorum  aut
pignora venditurus”™ (“En la accién de gestidén de
negocios contraria entran los intereses, si he tomado
una cantidad en préstamo para pagar a tu acreedor,
por la razdén de que iba a darsele la posicién de tus
bienes o él1 iba a vender las prendas”)

212 Tras arduas discusiones en el Consejo de
Estado que reflejaban una preocupacidén comun por la
usura. Durante la discusidén del articulo 51 del
proyecto del Titulo II del Libro III presentado por
Bigot-Préameneu, que establece “Il n’est point di
d’intéréts d’intéréts”, Maleville se pronuncia en
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demanda judicial o de wuna convencidén especial
entre las partes, aunq?e se exige en ambos
supuestos que se deban a lo menos por un afio
entero.El "“Code” permite el pacto de anatocismo
no al celebrarse el contrato, sino una vez
vencidos los intereses, cuando, como

consecuencia de su liquidacidén, se incorporan

al capital para formar uno nuevo.

contra argumentando 1los efectos que produce 1la
acumulacién progresiva de intereses en las familias y
en el propio Estado, hacis su paulatina ruina. Pelet,
Regnaud y Réal matizan que 1la 1liquidacidén de 1los
intereses vencidos forman un capital que como tal
puede producir intereses. Gally propone su admisién
ante la novacidén subjetiva del acreedor. Ante la
solicitud de Bigot-Préameneu al Consejo para gque se
pronuncie sobre la cuestidn, Berlier expresa que no
se deben confundir con los intereses adjudicados
judicialmente, ya que al contrario que éstos, basados
en un titulo ejecutivo, los intereses liquidados
correctamente pueden considerarse un nuevo capital
que produce nuevos intereses porque las partes 1lo
acuerdan. Se dirigen en contra de este argumento
opiniones que alertan sobre la usura y la ventaja que
- supondria a los deudores que incumplen de mala fe y
se les debe reclamar el pago judicialmente. Treilhard
acaba la discusién expresando gque los intereses no
podian producir intereses porque toda estipulacidén de
intereses estaba prohibida, pero una vez cambiado el
criterio y autorizados los préstamos a interés, debe
admitirse esa consecuencia. vid. Fenet, Pierre
Antoine: Recueil Complet des Travaux Préparatoires du
Code Civil, T. XIII, reimpresién de 1la edicidén de
1827. Osnabriick, 1968 (Otto Zeller), pégs. 11 y 61 y
Ss.
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El Cédigo de Comercio de 1829 vya autorizéd
el interés de los intereses en los préstamos u
otras deudas de caracter mercantil?i3, por
influencia del Cédigo de Comercio francés de
180724, En la misma linea se determiné méas
directamente esta posibilidad en la Ley de 14

de mayo de 1856215,

En nuestro Derecho, no sélo resulta
admitido el anatocismo, sino gque incluso el
articulo 1.109 del Cédigoe Civil, establece 1la

presuncién de gue los intereses vencidos

213 El articulo 401 disponia que ™“no se debe
rédito de réditos devengados en 1los ©préstamos
mercantiles ni en otra especie de deuda mercantil,
mientras que hecha 1liquidacién de éstos no se
incluyan en un nuevo contrato, como aumento de
capital; o que, bien de comin acuerdo o bien por una
declaracidén judicial, se fije el saldo de cuentas,
incluyendo en él 1los réditos devengados  hasta
entonces...”.

214 Quintus Mucius Scavola: Cbdbdigo Civil ..., T.
XXVII, op. cit., pag. 221.

215 En su articulo 7, segin el cual “durante el
término del contrato, 1los intereses vencidos y no
pagados no pueden devengar intereses, pero

transcurrido el plazo, los liquidos y no satisfechos
podréan capitalizarse y estipular de nuevo réditos
sobre el aumento del capital”.
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causan otros intereses a contar desde el dia
que se interpone la demanda judicial si en ésta
se piden el capital y los intereses vencidos,
“aunque la obligacidén haya guardado silencio

sobre este punto”.

Seguin el Tribunal Supremo?!%, el articulo
1.109 del Cébdigo Civil no prohibe el pacto de
anatocismo, sino que regula el supuesto de
inexistencia de pacto por el que los intereses
devengados y no satisfechos generan también
intereses desde el mismo momento en que
debiendo haber sido atendidos, han gquedado
impagados; y ordena que en este caso produzcan
el interés legal 1los intereses vencidos desde

que son judicialmente reclamados.

El pacto de anatocismo, previo o posterior
al vencimiento de los intereses, por el que se
acumulan los intereses vencidos \% no

satisfechos y que da lugar a la aplicacidén del

216 Sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 25 de mayo de 1945 (Ar. 588.
Pte.: Excmo. Sr. D. Celestino Valledor).
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interés compuesto, no sélo debe admitirse?l’,
sino que se aplicara con preferencia al
articulo 1109 Cc, sin perjuicio de la facultad

que a los Tribunales concede la Ley de Usura?!8,

217 Asi se establece por la jurisprudencia,
desde la sentencia del Tribunal Supremo
de 6 de febrero de 1906 (C.L. 50, Pte.:
Excmo. Sr. D. Francisco Toda) y por la
Direccidén General de los Registros, desde
la resolucidén de 16 de octubre de 1908
(C.L. 28, Dtor. Gral.: Pablo Martinez
Pardo), que incluso determinéd la
posibilidad de inscribir dicho convenio,
sin perjuicio de la aplicacién de la Ley
de Represién de la Usura, al modificarse
por el Coébdigo Civil, en los articulos
1.109 y 1.755, y en ultimo extremo por el
articulo 1.255; la situacidn legal
anterior venia establecida por la Ley de
13 de marzo de 1856, que disponia que los
intereses vencidos y no pagados no podian
devengar intereses, aunque los intereses
liquidos no satisfechos podian
capitalizarse y estipularse de nuevo
intereses sobre el aumento del capital si
constaba por escrito, segin se interpretéd
en las sentencias del Tribunal Supremo,
Sala Primera, de 18 de enero de 1873
(C.L. 68, Pte. Excmo. Sr. D. José Fermin
de Muro) y de 16 de diciembre de 1887
(C.L. 165).

218 Pérez Gonzalez, Blas y Alguer Micd, José
defienden esta posibilidad, en Enneccerus, Ludwig:
Tratado de Derecho Civil, T. II, v. I, op. cit.,
pags. 60-61, con base en los articulos 1.109 y 1.255
del Cédigo Civil y 317, 319 y 736 del Coébdigo de
Comercio. Rodriguez Espejo, José: "El interés de los
préstamos bancarios...", cit., pags. 198-199, también
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Por tanto, el anatocismo, como hecho que
supone la incorporacién al capital de intereses
vencidos y que producen a sSu Vez nuevos
intereses, puede configurarse, segun su origen,

como.

a) Anatocismo legal: se produce con la

reclamacién judicial de la deuda, en ausencia
de pacto en contrario?®, Segun el articulo

1.109 del Cdédigo Ciwvilz2eo, los intereses

sostiene esta opinién en el &mbito mercantil, a
partir del articulo 317 del Cédigo de Comercio.

Vid. sentencias del Tribunal Supremo,
Sala Primera, de 6 de febrero de 1906
(C.L. 95. 10 de diciembre de 1910 (C.L.
108, Pte. Excmo. Sr. D. Eduardo Ruiz
Garcia Hita), 21 de octubre de 1911 (C.L.
95. Pte. Excmo. Sr. D. Victor Covian).

219 Diez~Picazo \'4 Ponce de Ledn, Luis:
Comentarios..., cit., Ppag. 63, aclara que sin
perjuicio del interés 1legal, a cuyo pago queda
obligado el deudor, como indemnizacién por su
retraso, los intereses convencionales vencidos y no
pagados devengaridn el interés legal desde que son
judicialmente reclamados. Manresa y Navarro, José
Maria: Comentarios..., T. VIII, v. I, op. cit., pag.
256.

220 Como disposicién general, vya que "en los
negocios comerciales se estard a lo que dispone el
Cédigo de Comercio (Vid. articulos 317 y 319). Los
Montes de Piedad y Cajas de Ahorros se regirdn por
sus reglamentos especiales".
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vencidos devengan el interés legal desde que
son Jjudicialmente reclamados??l, aunque no se
hubiese establecido como pacto entre las

partes??z,

b) Anatocismo convencional: puede derivar de un

pacto expreso de los contratantes o de 1los

El Cdédigo de Comercio, curiosamente, muestra un
notorio disfavor hacia el anatocismo legal, al
establecerse en su articulo 317 que en el préstamo
mercantil los intereses vencidos y no pagados no
devengan intereses. El articulo 319 dispone, asi
mismo, que interpuesta una demanda, no podrd hacerse
la acumulacién del interés al capital para exigir
mayores réditos.

221 O sea, a partir de la mera interposicidn
de la demanda, como se interpreta en las
sentencias del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 24 de abril de 1918 (C.L. 33,
Pte.: Excmo. Sr. D. Antonio Gulldén), 10
de febrero de 1950 (Ar. 194, Pte.: Excmo.
Sr. D. Felipe Gil Casares) y 22 de
noviembre de 1967 (Ar. 4708, Pte.: Excmo
Sr. D. Andrés Gallardo Ros}.

m El anatocismo legal, prohibido expresamente
en otras legislaciones, como la alemana (vid.
paragrafo 289,1 B.G.B.),

debe entenderse sin retroactividad, segun
la sentencia del Tribunal Supremo, Sala
Primera, de 15 de octubre de 1902 (C.L.
73, Pte.: Excmo. Sr. D. Ildefonso Lépez
Aranda) .
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usos??3, Se permite dentro de 1los limites del

articulo 1.255 del Cébdigo Civil?24, dincluso con

caracter previo??s, sin perjuicio de la
223 Diez~Picazo A4 Ponce de Ledn, Luis:
Fundamentos ..., op. cit., pag. 287, y Diez-Picazo y

Ponce de Lebdn, Luis y Gullén Ballesteros, Antonio:
Sistema de Derecho Civil, v. I, op. cit., pag. 205.
Principalmente por aplicacién de los usos generales
en una determinada rama del trafico econdémico o del
mundo de los negocios, como los usos bancarios.

El articulo 317 del Cbédigo de Comercio tras rechazar
el anatocismo legal, admite el anatocismo
convencional en los siguientes términos:

“los contratantes podran, sin embargo,
capitalizar los intereses liquidos y no
satisfechos, que, COmo aumento de
capital, devengaréan nuevos réditos”.

Con base en este precepto, los usos bancarios han
convertido el anatocismo convencional en regla de
general aplicacién.

224 Salvo la excepcién que supuso la ley
especial de contratacién en zona roja de 5 de
noviembre de 1940, que prohibidé el anatocismo en todo
caso, 1incluso pactado, en su articulo 11. Aunque
limitada al ambito territorial de aplicacidén que esta
ley especial establecia.

225 Al contrario que otras legislaciones, en las
que se exige, por ejemplo, pacto posterior y plazo
minimo de seis meses desde el vencimiento de los
intereses - Vid. § 248,1 B.G.B., segun el cual el
convenio de anatocismo con caracter previo es nulo,
aunque con excepciones importantes para los
establecimientos de «crédito, en el § 248,2: "Las
cajas de ahorros, 1los institutos de crédito y los
establecimientos bancarios pueden convenir que los
intereses no cobrados de las imposiciones se
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posiblidad de que los tribunales califiquen el
contrato como usurario segun la ley 23 de julio

de 1908.

consideren como nuevas Iimposiciones a interés. Los
institutos de crédito, autorizados para emitir
obligaciones al portador con intereses sobre sus
préstamos, pueden hacerse prometer en cuanto a los
préstamos por ellos concedidos intereses de 1los
créditos de intereses atrasados”.

El articulo 1.283 del Codice Civile de 1942 establece:

“"Anatocismo - In mancanza di usi
contrari, gli Interessi scaduti possono
produrre interessi solo dal giorno della
domanda giudiziale o per effetto di
convenzione posteriore alla loro
scadenza, e sempre che si tratti di
interessi dovuti almeno per seli mesi.”

El articulo 560 del Cddigo Civil Portugués de 1966,
establece:

“(Anatocismo) 1. Para que oS juros
vencidos produzcam juros ¢é necessdria
convencdo posterior ao vencimento; pode
haver também juros de juros, a partir da
notificagdo judicial feita ao devedor
para capitalizar os juros vencidos ou
proceder ao seu pagamento sob pena de
capitalizacdo.

2. S6 podem ser capitalizados os Jjuros
correspondentes ao periodo minimo de um
ano.

3. Ndo sdo aplicdveis as restrigdes dos
nuimeros anteriores, se forem contrdrias a
regras ou usos particulares do comércio.”
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IT, Interés a proporcidn e interés a prorrata

A) El interés a proporcidén

El Diccionario de la Lengua Esparfola, de 1la
Real Academia, define el interés a proporciébn,
como "cuenta que se reduce a dividir los pagos
gque se hacen a cuenta de un capital que produce
intereses, en dos partes proporcionales a la
cantidad del débito y a la suma de los
intereses devengados; como por ejemplo, si el
débito fuese 20 y los intereses adeudados 10, vy
el pago es de 6, se aplican 4 al capital y 2 a

los intereses?®.

El interés a proporcidén hace referencia a
las cuentas usadas en la Contaduria mayor de
Cuentas de forma que primero se separan el
capital debido \Y% los intereses que va
devengando, y al tiempo de hacerse alguin pago
parcial se divide éste en dos partes, de suerte

que sean proporcionales a la cantidad del
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débito y a la suma de los intereses devengados,

aplicandose de ese modo a cubrir una y otra.
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B) El interés a prorrata

Segun el Diccionario de la Lengua Espafiola,
de la Real Academia, el interés a prorrata, se
conceptia como "la cuenta que se llevaba en la
Contaduria mayor de Cuentas, y que consistia en
suponer el débito que habian de producir 1los
intereses en cierto dia; y al tiempo de pagarse
una porcidén a cuenta se cubria primeramente con
ella el importe 1integro de dichos réditos,
aplicadndose el resto en cuenta del débito
principal, el cual se quedaba establecido en el
mismo dia que se causaba, y desde é1 producia
los intereses que correspondian a la cantidad a

que quedaba reducido".

En este caso, consiste en suponer el débito
que han de producir los intereses en cierto
dia; y al tiempo de pagarse alguna cantidad
parcial a cuenta, ésta se dividia en dos
partes, de forma que una era el total que
correspondia al interés devengado establecido y

la otra, el resto, se aplicaba sobre el débito

196



principal, el cual quedaba establecido en ese
mismo dia que se causaba el pago, y desde
entonces producia los intereses

correspondientes a la cantidad a gque gquedaba

reducido.
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III. Interés fijo e interés variable

El pacto por el que se establece un interés
fijo a partir de un tipo estable e inmévil
resulta conveniente cuando el precio del dinero
en el mercado no sufre grandes oscilaciones, al
asegurar al acreedor la obtencién del beneficio
econdémico perseguido. Por el contrario, cuando
las condiciones del mercado varian, de modo que
el coste del dinero sufre oscilaciones
relevantes en cualquier sentido??%, ya sea al
alza o a la baja, el pacto de interés fijo no
resulta adecuado al no corresponderse con las
expectativas de rentabilidad sobre la cantidad
principal, sobre todo en relaciones juridicas a

largo plazo??’,

226 Flores Micheo, Rafael: “Desvalorizacién
monetaria..., cit., pég. 1.042. El sistema monetario
puede sufrir alteraciones internas, como es la
depreciacidén, o externas, como sucede cuando se
cambia por un nuevo sistema monetario que implica una
conversién de las deudas de dinero.

227 Segiin Vicent Chulid, Francisco: Compendio
Critico de Derecho Mercantil, T. II, op. cit., Ppéag.
244, el fendémeno de la inflacién galopante durante
este siglo obliga a tomar en cuenta el valor de
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Las permanentes fluctuaciones de la
economia en general, derivadas de su
internacionalizacidn??s, % del mercado
monetario, en particular???, influyen en la
consideracidén de 1los 1intereses como valor o
precio del dinero. En previsidédn de esos cambios
econdmicos las partes pueden pactar tipos
méviles de interés que adapten la suma exigible
al deudor en concepto de intereses a estas
variaciones, evitando el riesgo de la
diferencia del valor del dinero en momentos
diversos 1\ garantizando su funciédén

remuneratoria al acreedor?23o,

cambio o capacidad adquisitiva de la moneda, por
encima de su valor nominal.

228 Pellicer, M.: Los Riesgos..., op. cit., pag.
135, por razones esencialmente econémicas, como el
acortamiento de los ciclos econbdmicos en los paises
industrializados, el aumento del déficit publico y la
libertad de mercados.

229 Rodriguez Espejo, José: "E1l interés de 1los

préstamos bancarios...", cit., péag. 196, 1lo que
influye en la inflacién monetaria, traducida en
continuas alteraciones en el poder adquisitivo del
dinero.

230 Diez-Picazo y Ponce de Leén, Luis y Gullédn
Ballesteros, Antonio: Sistema de Derecho Civil, wv.
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De forma similar, también es posible que,
con independencia de estas permanentes
variaciones en el mercado monetario?3l, las
partes conozcan y prevean en el momento de 1la
perfeccidén del contrato modificaciones que
sucederadn en el transcurso de la relacién
juridica convenida y que tendran repercusidén en
la cuantia de intereses. En previsidén de unas y
otras las partes pueden establecer la suma de
intereses en consideracidén a éstas?32. Aungque el

ordenamiento no ha recogido tradicionalmente

II, op. cit., pag. 463, indican que al establecerse
los intereses como clausulas estabilizadoras del
capital no parece licita su combinacién con tipos
elevados. Rodriguez Espejo, José: "El interés de los
préstamos bancarios...", cit., pag. 196.

21 Destacan la depreciacién y desvalorizacién de
la moneda como fenbémeno con distinto significado: la
depreciacién es la pérdida econdémica del valor del
signo monetario a causa de una inflacién en los
medios de pago circulantes. La desvalorizacidén, o
devaluacién, es el acto juridico del legislador por
el que, oficial o solemnemente, reduce el valor
metadlico de la unidad ideal, normalmente para
acomodarlo a su valor adquisitivo.

232 Mediante un sistema de revalorizacién de
deudas, Garrigues Diaz-Cafiabate, Joaquin: “El1 dinero
como objeto..., cit., pag. 31.
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esta posibilidad?33, la realidad econdémica de 1la
variacidén de los tipos de interés estd presente
en la actualidad en multiples disposiciones

legales?3 y convencionales?35,

No existe ningin obstaculo Jjuridico al

establecimiento de clausulas de intereses que,

233 Destacan en nuestro Derecho histérico dos
Fueros Municipales que disponian, ya en la Alta Edad
Media, que la devolucién del dinero prestado debia
hacerse seguin el valor que tuviese el maravedi en el
momento de la entrega. Asi se establecia en el Fuero
de Salamanca (F. Salamanca, 243) : “De dineros
enprestados. Qui dineros enprestare o mercado feziere
0o diere a ganancia, assi como andare esse dia a
moravedi, assi lelos de”, y en el Fuero de Ledesma
(F. Ledesma, 166): “Dineros enprestar. E quien
dineros enprestar, o mercado fizier, o dier (a)
ganancia, asl como andar esse dia a moravedi, asi los
den”.

234 Siendo ejemplificativa al respecto la
modificacién que en los uUltimos aflos se viene
operando en el tipo de interés legal por la Ley de
Presupuestos Generales del Estado

235 Destaca, en los préstamos bancarios, la
Circular del Banco de Espafia n°® 12/1981, de 24 de
febrero, que establece el marco normativo y la
proteccién del prestatario en el surgimiento de 1los
tipos de interés variable, a partir de convertirse en
préctica comun desde la década de los arios setenta.
Tras su derogaciédn, son destacables algunas
disposiciones administrativas dirigidas a las
entidades de crédito y la regulacién de la represién
de la usura.
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en lugar de indicar un tipo fijo o determinado
de interés, éste se establezca de forma
variable o determinable "per relationem” con
especificos factores que signifiquen su aumento
0 disminucién entre unos puntos considerados
como minimos y maximos, o fijando varios tipos
concretos de forma escalonada en funcidén del

tiempo que transcurra?36,

LLos tipos de interés variable se relacionan
directamente con la cobertura del riesgo de 1los
intereses. La razdén principal de la variacidn
de los tipos de interés se sitia en el riesgo
que asume el prestamista sobre la cantidad
prestada a unos intereses fijos desde el
comienzo durante un plazo determinado, al ser
imposible prever cudl serd& el valor real de ese
dinero a su vencimiento. En este contexto,
podria producirse sobre el principal o sobre

los intereses devengados un perjuicio econdmico

236 Angel Yagilez, Ricardo de: Comentario del
Coédigo Civil (dirigido por Candido Paz-Ares, Luis
Diez-Picazo, Rodrigo Bercovitz y Pablo Salvador), T.
II, pag.l.628.
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© un mero lucro cesante, si no se obtuviese el
rendimiento perseguido. Esta circunstancia sélo
puede evitarse en préstamos a muy corto plazo,
en los que puede preverse de forma bastante
aproximada la oscilacién del valor del dinero
durante ese periodo o, lo que es lo mismo, el
interés devengado en el mercado. En los
préstamos a largb plazo la solucidén estriba en
la posibilidad de variar 1los tipos de interés
durante el iter de la relacidédn juridica, a £fin
de adecuar la devolucidn paulatina del
principal a los intereses que prevalezcan en el
mercado en cada momento. Sin embargo, es
necesario que el tipo de interés o la férmula
que se siga para determinarlo se haga constar

expresamente.

La variacién de los tipos de intereses
convenida en el contrato de préstamo tiene 1la
funcidén de evitar que el prestamista resulte
perjudicado, tanto en el concepto de darfio
emergente como de lucro cesante gque subyacen en

estos contratos, por la disfuncidén entre el
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valor del dinero prestado y el wvalor que
recibird en concepto de principal e intereses,
a causa de la variable temporal?¥”, Mediante la
variacién de los tipos de 1interés se elimina
este riesgo financiero para el prestamista, vy
se traslada al prestatario el potencial

perjuicio gue supone.

Al mismo tiempo, la variacién de los tipos
de interés introduce un elemento de
incertidumbre respecto del T"quantum" de 1la
deuda de intereses, ya que su pago dependeréd de
las oscilaciones del mercado monetario,
pudiendo producirse un aumento del lucro
cesante que soporta el acreedor respecto de las
expectativas iniciales, si disminuyen las
variables gue sirven de referencia para

calcular el tipo de interés.

7 Garrigues Diaz-Cafiabate, Joaquin: “E1 dinero
como objeto..., «cit., pag. 29. Toda prestacién
aplazada de dinero implica un cierto riesgo para el
acreedor. No sélo el riesgo de insolvencia, sino el
de la depreciacién monetaria.
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Las variaciones en 1los tipos de interés
generan riesgos entre las partes del contrato,
principalmente en el préstamo a largo plazo,
por la evolucidén del mercado, que puede generar
tipos de interés en cotas elevadas o muy por

debajo de los niveles previstos.

El concepto de riesgo se ha delimitado con
precisidén en el estudio del contrato de seguro,
como la posibilidad de un evento dafioso,
suberando la idea de siniestralidad y situando
sus caracteres en el propio evento contra el
gque se asegura, vya sea a los concretados o a
cualquiera futuro e incierto que produzca un
dafio fortuito, en el sentido de gque no provenga
de mala fe o culpa grave del interesado o

asegurado?38,

El riesgo, como evento dafioso, dentro del
ambito de nuestro estudio representa el
fenémeno econdémico de la bajada y/o subida de

los tipos de interés, en cuanto resulta

238 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil,
I1I, 2°, op. cit., pag.4le6.
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perjudicial en todo caso para una de 1las
partes. Nos encontramos ante un hecho incierto,
una posibilidad, la bajada o subida o el
mantenimiento del tipo de interés, y puede
producirse un dafio patrimonial, ya sea como
pérdida de beneficio para el acreedor, ya sea
como aumento de la cantidad a pagar en concepto
de intereses por el deudor. El1 resultado dqgue
deriva de 1los intereses calculados a tipo
variable, al depender de las tendencias del
mercado o de otra u otras circunstancias que
sirvan de objeto para determinar el mdédulo del
que resultara el tipo exacto aplicable,
provocard una modificacién de la prestacién,
mediante la alteraciédn de la situaciédén
patrimonial de una parte en favor de 1la otra,
yvya que de producirse tal variacién, una de las
partes recibird mas o menos dinero del previsto
a modo de intereses, y la otra, en
consecuencia, deberd pagar ese incremento o se

verd favorecida por su disminucién.
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El concepto de riesgo aqui utilizado
trasciende especialmente al ambito econdmico,
ya que Jjuridicamente la prestacidén se halla
plenamente determinada, pero se desconoce su

importe, que depende de un factor econdémico.

En la actualidad es usual la cobertura de
este riesgo mediante un contrato de seguro o
por medio de contratos especificos sobre tipos
de interés futuros {denominados Futuros
financieros sobre intereses, opciones y la
operativa forward, a medio y largo plazo (bono
nacional, deuda publica) o) a corto plazo

(mibor, FRA).

Esta situacidén se intenta corregir mediante
el denominado interés variable, también llamado
interés flotante o fluctuante?’®., Mediante éste,
se consigue que las caracteristicas del
préstamo vayan adecuandose a 1las vicisitudes

del mercado, de forma gque repercuta sobre el

239 Anglicismo proveniente del término "floating
or variable rates".
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tipo de interés convenido el coste real de 1la
cantidad a que van referidos. El procedimiento
utilizado para adecuar el interés a los niveles
del mercado consiste en dividir
convencionalmente la duracién del contrato en
periodos de tiempo futuros, denominados
"periodos de interés", a cuyos vencimientos se
aplica paulatinamente el tipo o mdédulo en forma
de porcentaje anual que refleje el coste
efectivo del dinero en esos términos
determinados, Yy gque servira de elemento de
cdlculo de 1la cantidad pecuniaria concreta a
pagar por el prestatario en concepto de
intereses respecto del periodo de tiempo en
cuestién. Hasta el vencimiento de cada periodo
consecutivo, el ulterior tipo de interés
permanece fijo, produciéndose su variaciédn

sucesivamente en cada término?49,

240 Raymond, J. L. y Palet, J.: Factores..., op.
cit., pags. 144 y ss.
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Las férmulas o medios de célculo de 1los
tipos de interés aplicables a los diversos

periodos de tiempo son diversos:

a) Actualmente los méds utilizados hacen
referencia al Mercado Interbancario, de forma
que se establece ei tipo de interés en funcidn
del coste que para el prestamista, como entidad
de crédito, tendria hipotéticamente la
obtencién de la cantidad determinada a que se
refieren por el plazo cierto, de otra entidad
de crédito; afiadiéndose otra cantidad
denominada "margen" que se corresponde con el
beneficio tedrico que obtendria el banco

prestamista, superior siempre al coste real,

b)) también son destacables al respecto 1la

utilizacidén de los denominados tipos de interés

preferencial, sin embargo, se prohibe a las

entidades de crédito la utilizacidén de sus
propios tipos preferenciales o los de entidades

de su grupo?4l,

241 Antes de la prohibicién reglamentaria del
pacto de utilizacién del propio interés preferencial
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El efecto principal que se produce en la
deuda de intereses, al introducir la cléausula
de variacidén de los tipos, es la conversidn de

una deuda de dinero, que vendria determinada

por la utilizacién de tipos fijos que permiten

por la entidad prestamista, ya se producian opiniones
doctrinales contrarias a su validez por vulnerar el
contenido del articulo 1.256 del Cédigo Civil: Vvid.,
entre otros, Segura Zurbano, José Maria: "Los
préstamos a interés variable”, en BAnales de la
Academia Matritense del Notariado, 1988, péags. 321-
322. A favor de su utilizacién, se posiciona Lépez
Antdén, Félix: Créditos a interés wvariable. Madrid,
1950 (Montecorvo), péags. 253 y ss. La Direccién
General de los Registros y del Notariado consideré la
utilizacidén del propio tipo preferencial para
operaciones de crédito hipotecario <contraria al
articulo 1.256 del Cédigo Civil y 10,c),2° de la Ley
de Defensa de Consumidores y Usuarios y por tanto, no
inscribibles en el Registro de la Propiedad. Desde la
Orden Ministerial de 12 de diciembre de 1989,
desarrollada por la Norma Sexta n°® 7 de la Circular
del Banco de Espafia 8/1990, de 7 de septiembre, se
establece su prohibicién.

En Francia, la Court de Cassation,
mediante una interpretacién similar, en
la sentencia de 2 de mayo de 1990,
declara la nulidad de un pacto de
intereses sobre 1la Dbase del tipo de
interés preferencial del banco
prestamista, porque supone dejar al

_arbitrio exclusivo de éste la fijacién de
los intereses en los periodos sucesivos.
Vid. Comentario de Rives-Lange, J. L., en
Chronique de Jurisprudencie Bancaire, "La
Revue Banque", noviembre 1990, péags. 1097
y Ss.
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conocer desde el inicio cual es la cantidad
exacta de intereses debidos, en una deuda de
valor, por la que lo que se debe son los
intereses como tales, cuya cuantia exacta
dependerd del valor que tenga el dinero en el
mercado en cada momento determinado. Se deben
los intereses, pero su especificacidn
cuantitativa conéreta dependeréa de ia situacién
del mercado en el futuro, gque proporcionara en
el momento gque se determine el mdédulo exacto
para calcular el valor monetario de esos

intereses 242,

242 Bonet Correa, José: Las deudas de dinero, op.
cit., pags. 298-299 y 314 a 323. Rodriguez Espejo,
José: "El1 interés de 1los préstamos bancarios...",

cit., pag. 196, observa que, en la préactica, el
cédlculo de la cuantia de los intereses mediante tipos
variables representa un verdadero problema,
especialmente en los casos de reclamacién en Jjuicio
sumario ejecutivo.

Ascarelli, Tullio: Studi giuridici sulla moneta.
Milan, 1952 (Giuffre), pags. 48-49.
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3. DIFERENCIAS ENTRE LOS INTERESES Y

OTRAS FIGURAS JURIDICAS AFINES:

A) Primas o cuotas de amortizacién de capital

Aunque las primas o cuotas de amortizacidn
de un capital son cantidades que suelen
satisfacerse junto con los intereses, se trata
de pagos parciales a cuenta de 1la deuda de
capital?*3, Por tanto, se trata de la fraccién
del capital debido que disminuye la obligaciédn
principal, con la finalidad de rebajarla

paulatinamente.

243 Albaladejo Garcia, Manuel: Derecho Civil, T.
II, wv. 1°, op. cit., pag. 58, en este contexto,
amortizacién es sindénimo de extincidén parcial. Castan

Tobenas, José: Derecho Civil Espafiol, ... T. III. op.
cit., pag. 69. Diez-Picazo y Ponce de Ledn, Luis:
Fundamentos ..., op. cit., pag. 283. Espin Canovas,

Diego: Manual de Derecho Civil Espafiol, v. III, op.
cit., pag. 80. Pérez Gonzalez, Blas y Alguer Micé,
José, en Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho
Civii, T. 1I1I, wVv. I, op. cit., pag. 57. Sancho
Rebullida, Francisco de Asis en Lacruz Berdejo, José
Luis: Elementos ..., II, op. cit., pag. 154.
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La diferencia entre ambos parte de 1la
consideracién del interés como rendimiento de

la obligacidén de capital?#.

244 Enneccerus, Ludwig: Tratado de Derecho Civil,
T. II, v. I, op. cit., pag. 54.
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